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Abstarct 
The purpose of this research is to investigate the impact of corporate governance, 

audit quality and public sector accounting on the financial performance of Iraqi 

manufacturing companies and government organizations using monthly data 

from 2015 to 2022 using machine learning pattern analysis including decision 

tree, reinforcing gradient, support vector machine (SVM) and artificial neural 

networks (ANNs). The results show the significant impact of corporate 

governance, audit quality and public sector accounting on financial performance. 

The present study shows that larger companies with stronger governance 

structure have better financial performance, and focusing on the separation of 

managerial roles and strengthening effective management structures helps to 

improve the financial performance of companies. The neural network analysis 

also shows that these factors have a significant impact on transparency and risk 

management. Therefore, this research re-emphasizes the importance of corporate 

governance and audit quality as key indicators in increasing operational 

efficiency and investor confidence. Therefore, it is suggested that managers and 

policy makers pay attention to these factors as key components to improve 

financial performance and economic strength. Finally, the current research is 

known as a solid foundation for ensuring the health and financial stability of 

companies in the Iraqi economy and can be useful to a wide range of financial 

stakeholders and investors. 

Keywords: Corporate governance, Financial performance, Audit quality, Public 
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 چکیده
بررسی اثر حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی بر  هدف از انجام پژوهش حاضر

 2015بازه زمانی  های ماهانههای دولتی عراق با استفاده از دادهتولیدی و سازمانهای عملکرد مالی شرکت
یادگیری ماشین از جمله درخت تصمیم، تقویت گرادیان، ماشین  های الگوهایتحلیل با استفاده از 2022الی 

دهنده تأثیر قابل نتایج نشان باشد.می(ANNs)  های عصبی مصنوعیو شبکه (SVM) بردار پشتیبانی
 حاضراست. مطالعۀ  عملکرد مالی بربخش عمومی توجه حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری 

تر، نتایج مالی بهتری دارند و تمرکز بر تر و دارای ساختار حاکمیتی قویرگهای بزدهد که شرکتنشان می
کند. ها کمک میهای مدیریتی و تقویت ساختارهای مدیریتی مؤثر، به بهبود عملکرد مالی شرکتتفکیک نقش

ا لذحاکی از تأثیر محسوس این عوامل بر شفافیت و مدیریت ریسک است. های عصبی شبکه همچنین، تحلیل
های اصلی در حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی به عنوان شاخص پژوهش تأکید مجددی بر اهمیتاین 

گذاران به شود که مدیران و سیاستپیشنهاد می . بنابرایناست گذارانافزایش کارایی عملیاتی و اعتماد سرمایه
در نهایت م اقتصادی توجه کنند. های کلیدی برای بهبود عملکرد مالی و استحکااین عوامل به عنوان مؤلفه

ها در اقتصاد عراق به عنوان یک مبنای محکم برای تضمین سلامت و پایداری مالی شرکتپژوهش حاضر 
 .گذاران، مفید و راهگشا باشدتواند برای طیف وسیعی از ذینفعان مالی و سرمایهشود و میشناخته می

، حسابداری بخش عمومی، یادگیری حسابرسیفیت حاکمیت شرکتی، عملکرد مالی،  کی ی:دیکلگان واژ

 ماشین.
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 مقدمه. 1

شوند، های پیچیده میهای اقتصادی با سرعتی شگرف دستخوش دگرگونیدر دنیای امروز که نظام
ی، کیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی به عنوان توجه به ساز و کارهای حاکمیت شرکت

)خواجوی  های تولیدی، حایز اهمیت استعناصر کلیدی و محرک در بهبود عملکرد مالی شرکت
ها اداره و کنترل (. حاکمیت شرکتی به عنوان سیستمی که در آن شرکت1397و ابراهیمی، 

تواند در افزایش ها کمک کند بلکه میتتواند به بهبود عملکرد مالی شرکشوند، نه تنها میمی
)خجسته و  گذاری نیز نقش داشته باشدهای سرمایهگیریشفافیت، کاهش ریسک و بهبود تصمیم

(. لذا با توجه به این امور، لازم است بررسی گردد که ساز و کارهای حاکمیت 2022وادی زاده، 
که آیا وجود ساختارهای حاکمیت شرکتی ها دارند؛ و اینشرکتی چه تأثیری بر عملکرد مالی شرکت

در مقابل، کیفیت ها کمک کند یا خیر. تواند به بهبود عملکرد مالی شرکتقوی و کارآمد می
آوردن اطلاعات دقیق، بنیاد محکمی برای گذاران و فراهمحسابرسی با ارتقاء اطمینان سرمایه

، کیفیت حسابرسی به (2022ران، )آسیابی اقدم و همکا دهدگذاری ارائه میتصمیمات سرمایه
های نمایندگی شناخته شده گذاران و کاهش هزینهعنوان عاملی حیاتی در افزایش اعتماد سرمایه

تواند اطمینانی برای های کلیدی است که میاست از طرفی دیگر کیفیت حسابرسی از دیگر مؤلفه
(. حسابرسان مستقل و 2023وی، )عبدالله و تورس نفعان فراهم آوردگذاران و سایر ذیسرمایه

های مالی، به اعتبار طرف از گزارشهای دقیق و بیکیفیت بالای حسابرسی، از طریق ارائه ارزیابی
(. این مسأله به نوبه خود سبب 1984)دوزپرالادی،  کنندو قابلیت اتکای اطلاعات مالی کمک می
افزایش  از طرفی دیگر با (.2011ی، شود )زاتونگذاری میافزایش شفافیت و کاهش ریسک سرمایه

های های کلیدی در استراتژیرقابت در عرصه تجارت جهانی، کیفیت حسابرسی به یکی از مؤلفه
های (. گزارش2015های مالی تبدیل شده است )ادرین و اکووم، گیریحاکمیت شرکتی و تصمیم

بهایی به مدیران جهت ینش گرانتوانند بشوند، میحسابرسی که به طور مستقل و با دقت تهیه می
های قوت عملکردی فراهم آورند و به این ترتیب، به حفظ و شناسایی نقاط ضعف و تقویت جنبه

)همان(. توجه به کیفیت حسابرسی به عنوان  تقویت موقعیت رقابتی شرکت در بازار کمک نمایند
یت و بهبود شفافیت مالی دارد ابزاری اجتماعی و نظارتی مؤثر، نقش بسزایی در کنترل رفتار مدیر

انجامد )عبید، گذاری میهای سرمایهگذاران و کاهش ریسککه در نهایت به افزایش اعتماد سرمایه
(. با توجه به ضرورت حصول به رشد پایدار در عملکرد مالی، درک و ارزیابی تأثیر کیفیت 2016

(. با 2021)کاواس و همکاران،  رسدها امری بدیهی بنظر میحسابرسی بر عملکرد مالی شرکت
های موجود در دهند، هنوز شکافکه بر این اهمیت دلالت می پژوهشیرغم پیشینه این حال، علی



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
25-64، صفحات 1403بهار(، 15)پیاپی  1ماره سال پنجم، ش  

 

 

28 

المللی حول موضوع کیفیت حسابرسی و ارتباط آن با عملکرد داخلی و بین هایپژوهشادبیات و 
حاضر بر این پایه استوار است شود. بنابراین، بیان مسئله مورد نظر پژوهش ها مشاهده میشرکت

تواند به عنوان ابزاری مؤثر بر رشد پایدار عملکرد مالی که تا چه اندازه کیفیت حسابرسی می
کننده در تواند به عنوان یک راهبرد تعیینها عمل کرده و چگونه این عنصر کلیدی میشرکت

 آفرینی نماید. ها در بازارهای رقابتی نقشموفقیت شرکت
حسابداری بخش عمومی نیز نقشی حیاتی در ایجاد یک چارچوب متعادل برای ی دیگر از طرف

به همین ترتیب، حسابداری (. 2018)اگبودو و آکابوگو،  دهی عملکرد مالی داردارزیابی و گزارش
های بهینه گیریهای مالی معتبر و قابل فهم برای تصمیمی گزارشبخش عمومی در ارایه
در جهان (. لذا با توجه به اینکه 2023)جمشیدی و همکاران،  کندتر ایفا میاقتصادی نقشی حیاتی

رود، های اقتصادی و تحولات نوین مالی پیش میبه سرعت به سوی ترکیبی از چالش ه کهامروز
ای برخوردار ها از اهمیت ویژهنقش حسابداری بخش عمومی و تأثیر آن بر عملکرد مالی شرکت

تنها در سنجش مدیریت منابع (. حسابداری بخش عمومی که نه2021ان، )بوخروآ و همکار است
های کلان اقتصادی، بلکه در تضمین ها در راستای هدفی آنمالی حیاتی و تخصیص بهینه

(. 1401)مولاوردی و همکاران،  کندشفافیت و پاسخگویی به ذینفعان متعدد، نقش محوری ایفا می
سازی پیاده IFAC هایی چونبخش عمومی که توسط سازمانهای استاندارد حسابداری گزارش

سازی و ارتقای کیفیت توانند به عنوان ابزارهای قدرتمندی برای شفافشوند، بالقوه میو تدوین می
ری بخش ا(. لذا باید گفت که حسابد1401اطلاعات مالی عمل نمایند )غلامی ملک و همکاران، 

)همان(. شته باشد تأثیر مستقیم داتواند میها زمانها و ساعمومی بر عملکرد مالی شرکت
پذیری اطلاعات مالی نه تنها باعث بهبود گزارشگری و مقایسه IPSAS استانداردهایی چون

های حسابداری دولتی و در نهایت افزایش ساز نوسازی سیاستشوند، بلکه زمینهمی
(. با در نظر 2023زر و همکاران، )پول گردندپذیری و کارآمدی در مدیریت عمومی میمسئولیت

تواند بر هایی، پرسش اصلی این است که چگونه حسابداری بخش عمومی میگرفتن چنین زمینه
ها تأثیر بگذارد؟ آیا انجام استانداردهای حسابداری بخش عمومی، به ویژه در عملکرد مالی شرکت

ها و بهبود گذاریفزایش سرمایه، بستری مناسب برای ااز جمله عراق کشورهایی با منابع محدود
تواند به ها میدهی مالی دولتدهد؟ و چگونه تنظیم، نظارت و گزارششرایط اقتصاد کلی ارائه می

در نهایت در پژوهش حاضر هدف بر آن است که  افزا شود؟راستا و همها همسیستم مالی شرکت
بداری بخش عمومی بر عملکرد به بررسی تأثیر کیفیت حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسا

  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عراق بپردازیم.مالی شرکت
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حاکمیت شرکتی، پژوهش در خصوص  اتیشده که ابتدا، ادب یسامانده نیدر ادامه، مقاله حاضر چن
مرتبط با آن مرور شده است.  یتجرب نهیشیو پ انیبکیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی 

قرار گرفته  لتحلی مورد هاو داده یآن معرف یجامعه آمار ح،یپژوهش تشر یشناسد از آن، روشبع
 آمده عمل به یرگیجهیارائه و مورد بحث قرار گرفته و برابر نت پژوهش هایافتهی ت،یاست. در نها

 .شده است شنهادیپ یکاربرد هتوصی چند
 

 . ادبیات نظری و پیشینه تجربی پژوهش2
 ات نظری. ادبی1.2

 کیفیت حاکمیت شرکت

مدیریتی مطرح است، به ویژه  هایموضوع حاکمیت شرکتی به عنوان محور مهمی در پژوهش
های گذشته نمود پیدا کردند. این مقوله به های مالی که در دههپس از وقوع تخلفات و رسوایی

الکیت و اداره امور ها و تمییز بین موضوح نیازمند بهبود در نظارت بر عملکرد مدیریتی شرکت
نفع. در واقع، حاکمیت های ذیگذاران و سایر طرفباشد، با هدف حمایت از حقوق سرمایهمی

شود های داخلی یک سازمان، شناخته میای از الزامات از جمله روابط و کنترلشرکتی به مجموعه
اجرای اصول مجامع  ها از تعدی به حقوق سهامداران عمده و کوچک و نیزکه برقراری این کنترل
نماید. در ادبیات موجود، طرح تعاریف متعددی از حاکمیت شرکتی شده است عمومی را ضمانت می

های شوند: تعاریف محدود و تعاریف گسترده. نگاهبندی میی کلی تقسیمکه به دو دسته
ون ( و تئوری نمایندگی پارکیس1992محدودتری مانند آنچه در گزارش کمیسیون کادبوری )

اند. در مقابل، تعاریف ( آمده، تمرکز خود را بر روابط بین مالکان و مدیران شرکت قرار داده1994)
(، 1995( و رابرت مونکس و نل مینو )1994های مورد بحث مگینسون )تری چون نگاهگسترده

ایفای ی ذینفعان، از جمله ها در برابر کل زنجیرهتر داشته و به مسئولیت شرکترویکردی جامع
کنند. با تکیه بر این تنوع تعاریف، حاکمیت شرکتی به نقش اجتماعی و محیط زیستی اشاره می

رود که بر کیفیت و پایداری نتایج جدید مالی به شمار می هایعنوان یک متغیر مستقل در پژوهش
ضوع گذارد. پژوهش کیفیت حاکمیت شرکتی، با مرکزیت دادن به این موها تأثیر میمالی شرکت

ای معنادار بین اصول حاکمیتی و عملکرد کند رابطهبه عنوان متغیری مؤثر و مستقل، تلاش می
 لالمللی پوالمللی مثل صندوق بینسازی کند. تعاریف نهادهای بینها را روشنمالی سازمان

(IMF)  و سازمان توسعه و همکاری اقتصادی(OECD, 2021)  که حاکمیت شرکتی را به
اند، تر تعریف کردهاری برای ترویج بهترین عملکرد رقابتی و دستیابی به اهداف عالیعنوان ساخت



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
25-64، صفحات 1403بهار(، 15)پیاپی  1ماره سال پنجم، ش  

 

 

30 

نیز در این راستا قرار دارند. بنابراین، ادبیات حاکمیت شرکتی و کیفیت همسو با عملکرد مالی 
گیرد. از این منظر، وکار مورد بررسی قرار میاندازی استراتژیک در دنیای کسبعنوان یک مچبه
آفرینی برای های مالی و ارزشگیریتقاء حاکمیت شرکتی، به مثابه افزایش کیفیت تصمیمار

حاکمیت شرکتی، به عنوان توان گفت که در نهایت می .تر استگذاران و ذینفعان گستردهسرمایه
کند، تأثیر یک چارچوب اصولی و قواعدی که نحوه مدیریت و کنترل یک شرکت را تعیین می

تواند به افزایش شفافیت ها دارد. یک حاکمیت شرکتی قوی میبر عملکرد مالی شرکتتوجهی قابل
های مدیریتی منجر شود، که این به نوبه خود اعتماد سهامداران و گیریگویی در تصمیمو پاسخ
شود. گذاران را تقویت کرده و باعث جذب سرمایه بیشتر و بهبود دسترسی به منابع مالی میسرمایه
کند و از درگیری ها و حقوق ذینفعان را مشخص میوه، حاکمیت شرکتی به وضوح مسئولیتبه علا

های نمایندگی و افزایش کارایی که این ممکن است به کاهش هزینه ؛کندمنافع جلوگیری می
توانند از عملکرد تری دارند میهایی که حاکمیت شرکتی قویعملیاتی منجر شود. در نتیجه، شرکت

حاکمیت شرکتی خوب همچنین نقش محوری در مدیریت ریسک لذا  .ی برخوردار باشندمالی بهتر
های چک و های ریسک و سیاستدارد. این امر شامل نظارت مؤثر بر فرآیندهای داخلی، ارزیابی

ها، مدیران ملزم به رعایت استانداردهای عملکردی و اخلاقی بالانس است که از طریق آن
مدیریت منابع و کاهش در معرض قرار مکن است به جلوگیری از سوءشوند. همین موضوع ممی

های مالی بدون پشتوانه کمک کند و در نهایت به بهبود دورنمای گرفتن شرکت در برابر فرصت
بلندمدت مالی شرکت و پایداری مالی کمک کند. بنابراین، حاکمیت شرکتی مطلوب با تأثیرگذاری 

عملکرد  تحکیممنابع و تأمین مدیریت ریسک، نقش حیاتی در  بر ساختار سرمایه، تخصیص بهینه
کند و به این ترتیب، به عنوان یک عنصر استراتژیک در موفقیت بلندمدت ها ایفا میمالی شرکت

 .گرددها تلقی میسازمان
 

  کیفیت حسابرسی

و نیازهای اند به انتظارات کیفیت حسابرسی عبارت است از میزانی که در آن حسابرسان توانسته
های های مالی پاسخ دهند. این مفهوم بر اساس چهارچوبکنندگان از گزارشجامعه استفاده

بر این  (.2014فوند و ژانگ، )دی دگیرای شکل میاستانداردهای معتبر حسابرسی و مباحث حرفه
های شده در گزارشاساس، قلمرو اصلی کیفیت حسابرسی، بر صحت و درستی اطلاعات منعکس

سابرسان متمرکز است و اینکه حسابرسان بتوانند به مخاطبان خود اطمینان دهند و موضوعات ح
شده دقیق و قابل فهم باشد )آقایی چادگانی های ارائهرا با دیدی راهبردی تحلیل کنند تا گزارش
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ر سازد تا د(. ثانیاً، خصیصه عدم تعارض منافع، حسابرس را وادار می1398و یداللهی فارسانی، 
طرفی و استقلال خویش را حفظ کرده و بدون هیچ گونه درگیری منفعتی عمل انجام وظایفش، بی

ها و انتظارات در وجه سوم، حسابرسان بایستی با تمرکز بر اولویت (.2011)بابایی و کوئینتون،  نماید
های گیریمخاطبان، کیفیت خود را در ارائه خدمات حسابرسی حفظ کرده و به بهبود و دقت تصمیم

(. نهایتاً، انجام حسابرسی مطابق با استانداردها اهمیت 2020مالی کمک کنند )آنا کاتارینا و مارک، 
دارد؛ به عبارت دیگر، حسابرس موظف است که با رعایت استانداردها و قوانین مربوط به حسابرسی، 

های و حفظ دارایی های خود را به انجام رساند و به نکاتی چون مستندسازی دقیق کارفعالیت
(. علیرغم تعاریف 2023)استفان للوری و همکاران،  فکری در ارائه خدمات حسابرسی توجه نماید

گذارترین تعاریف را پایه ترین ومتنوعی که از کیفیت حسابرسی ارائه شده است، اما یکی از مهم
ارزیابی بازار که به دو  عنواندانست، که کیفیت حسابرسی را به (1981توان تعریف دی آنجلو )می

مهم توجه دارد: اولاً قابلیت کشف تحریفات قابل توجه توسط حسابرس، و ثانیاً گزارش این  جنبه
که احتمال اند. کشف تحریفات وابسته به دانش فنی حسابرس است، درحالیتحریفات، دانسته

یعقوب نژاد،  شده به استقلال حسابرسان بستگی دارد )محمدرضایی وگزارش تحریف کشف
های ( کیفیت حسابرسی را برحسب درجه اعتبار داده1988(. به طور مشابه پالمروز )1395

های مالی است و بخشی به صورتکند، چراکه هدف از حسابرسی، اطمینانحسابرسی تعریف می
های مالی را به کیفیت حسابرسی علاوه بر همین دلیل، کیفیت حسابرسی در واقع صورتبه

( 1986های ارائه شده، در تعاریف دیگر نیز طرح شده است. به عنوان مثال، تیتمن و ترومن )تعریف
شود، کیفیت حسابرسی را با دقت و صحت اطلاعاتی که به مخاطبان پس از حسابرسی ارائه می

کند مخاطبان قادر به استفاده از اطلاعات زبانی و کیفی اند، که استنباط میمرتبط دانسته
های مالی خود باشند. این تفسیر از گیریهای حسابرسی برای تصمیمده در گزارششمنعکس

های مالی حسابرسی شده و کیفیت کیفیت حسابرسی، بر ارتباط مستقیم بین قابلیت اتکای صورت
( نیز تعریف 1983(. در این راستا، دیویدسون و نیو )2014ژانگ،  و فاند)دی حسابرسی تأکید دارد

اند که کیفیت حسابرسی را به توانایی حسابرس در کشف و اصلاح تحریفات کردهخاصی ارائه 
زند. این ارزیابی احتمال تحریف علاوه کشف احتمالی دستکاری در سود خالص پیوند میمهم، به

شده توسط حسابرسان، نهایتاً منجر به بهبود کیفیت گزارشگری مالی و بازنمایی یافته و گزارش
(. لازم به ذکر است که 1400ها خواهد شد )نمازی و اسماعیل پور، الی شرکتتر وضعیت مدقیق

اذعان به پویایی مفهوم کیفیت حسابرسی امری ضروری است، زیرا کیفیت حسابرسی بر پایه 
یابد و این تکامل به تدریج تغییرات بافت محیطی و تکامل استانداردها در طول زمان تکامل می
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تری ارائه دهند و بدین ترتیب، وضعیت های مالی دقیقهد تا گزارشدبه حسابرسان اجازه می
. در نهایت، توجه به این نکته حیاتی است که کیفیت ابدیگزارشگری مالی در کل بهبود می

حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی، به عنوان دو فاکتور کلیدی در ارزیابی شفافیت و دقت در 
)گینور  اندهای اخیر تحت مطالعه قرار گرفتهای در سالباشند و به طور فزایندهرشگری مالی میگزا

توان گفت کیفیت گزارشگری مالی )کیفیت حسابرسی( معیاری (. به طور کلی می2016و همکاران، 
های مالی برای ارزیابی درجه دقت بازنمایی شرایط اقتصادی و عملکرد یک شرکت توسط صورت

در حالی که کیفیت حسابرسی، معیاری برای ارزیابی اطمینان حاصل از مشاهدات کافی  ؛است آن
توان (. در نهایت می2016)گینور و همکاران،  های مالی استصورت تأییدو مؤثر حسابرس برای 

شده در کیفیت حسابرسی به دلیل اینکه بر صحت و دقیق بودن اطلاعات مالی منعکسگفت که 
ها اثرگذار است. حسابرسان با ارائه اطمینان مالی تأکید دارد، بر عملکرد مالی شرکتهای گزارش

کنند. نفع کمک میهای ذیگذاران و سایر طرفنسبت به اطلاعات مالی، به تقویت اعتماد سرمایه
ها به بازارهای سرمایه و کاهش تواند منجر به بهبود دسترسی شرکتاین افزایش اعتماد می

تواند باعث شود که مدیران شرکت، کیفی می ی تأمین مالی شود. همچنین، حسابرسیهاهزینه
درستی مورد بررسی دانند که جزئیات مالی آنها بههای مالی بهتری اتخاذ کنند، زیرا آنها میتصمیم

علاوه بر این، کیفیت حسابرسی نقش مهمی در پیشگیری و کشف  .و نظارت قرار گرفته است
یفات احتمالی در گزارشات مالی دارد. حسابرسان با استفاده از دانش فنی و رعایت تقلبات و تحر

تواند از وقوع طرفی و استقلال، قادر به تشخیص و گزارش این تحریفات هستند که این امر میبی
سوءمدیریت منابع و تأثیرات منفی بر روی ارزش شرکت جلوگیری کند. بدین ترتیب، کیفیت بالای 

تواند به تحکیم گزارشگری مالی شفاف و افزایش دقت در ارزیابی وضعیت مالی یحسابرسی م
گذاران و افزایش های مالی سرمایهگیریها منجر شود که به نوبه خود، بر کیفیت تصمیمشرکت

 .گذاردکارآیی بازارهای مالی تأثیر می
 

 حسابداری بخش عمومی

که به ثبت، تحلیل، خلاصه و گزارشگری ای از حسابداری است حسابداری بخش عمومی شاخه
پردازد. این نوع های غیرانتفاعی وابسته به دولت میعملیات مالی واحدهای دولتی و سایر سازمان

های مالی و منابع و مصرف بودجه، به نیازهای گیری و حسابرسی مالی از جریانحسابداری با اندازه
گذاران، اعتباردهندگان، کارکنان و عموم مردم ایهاطلاعاتی مدیریت دولتی، نمایندگان مجلس، سرم

تر، حسابداری بخش عمومی (. در تعریف وسیع1395ی و همکاران، کردستان) گویدپاسخ می
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نماید و شامل تدوین ها را دنبال میکارگیری منابع اقتصادی توسط دولتآوری و بهچگونگی جمع
های مدیریتی و گیریات مالی برای تصمیمای و ارائه اطلاعبودجه، توزیع و نظارت بودجه

(. استانداردهای حسابداری بخش عمومی به 2021)کاواس و همکاران،  رسانی عمومی استاطلاع
غلامی ملک ) شوندپذیری اطلاعات مالی تدوین و اجرا میمنظور اطمینان از قابلیت اتکا و مقایسه

ای تخصصی از دانش حسابداری ته(. در اصل حسابداری بخش عمومی، رش1401و همکاران، 
های دولتی و های مالی و مالیاتی وابسته به ارگانآوری، تحلیل و تفسیر دادهاست که به جمع

(. هدف مهم این شاخه از حسابداری، 2018، اگبودو و آکابوگو) های عمومی اختصاص داردبخش
نفعان ولتی، مشتریان، و سایر ذیتهیه و ارائه اطلاعات مالی موثق و دقیق برای مدیران، مقامات د

(. حسابداری بخش دولتی بر پایه اصول استوار حسابداری، مقررات همان) مؤسسات عمومی است
های متفاوت بنا نهاده شده است. این نوع حسابداری مالیاتی و قوانین مربوط به مالیات در ژئوپلیتیک

های دقیق، تهیه نجام حسابرسیشامل فرایندهایی چون ثبت شفاف و مرجع اطلاعات مالی، ا
(. علاوه بر آن، 2023پولزر و همکاران، ) شودای میهای مالی و فراهم آوردن منابع بودجهگزارش

ریزی مالی نیز در ریزی بودجه و برنامهها، برنامهها، مدیریت بدهیهایی چون مدیریت داراییحوزه
برداری از بداری بخش عمومی، با بهرهگیرند. حسازیرمجموعه حسابداری بخش دولتی قرار می

اصول حسابداری عمومی و خصوصی، به عینه به نیازهای خاص و تکنیکال ساختارهای دولتی و 
های ناشی از تعاملات میان گوید و ضمن ارزیابی اطلاعات مالی، به پیچیدگیعمومی پاسخ می

حسابداری حوزه عمومی یکی اصل  (. درهمان) پردازدهای دولتی میها و سیاستها، برنامهبودجه
دهی امور مالیاتی های مدیریت مالی بوده و وظیفه ثبت، تحلیل و گزارشهای مهم در نظاماز شاخه

دار است. این حوزه به دلیل آنکه با منافع عمومی و منابع و اقتصادی دولتی و عمومی را عهده
اولین ملاحظه در این زمینه، . ستدولتی سروکار دارد، ملزم به اعمال دقت و شفافیت خاصی ا

انطباق کامل با قوانین و مقررات در راستای تضمین رهبری و استقامت قانونی است. حسابداری 
ها و قواعد حسابداری که توسط قوه مقننه تعریف های دولتی موظف است طبق دستورالعملسازمان

ها ون بررسی و دریافت مالیاتشده، عمل نماید. همچنین، مدیریت مالیاتی، که شامل مواردی چ
ی کردستان) پذیردو وضع آنها بر مؤسسات مربوطه است، بر طبق این چهارچوب قانونی صورت می

های دولتی منجر دومین مؤلفه، حاکمیت شرکتی است که در زمینه سازمان(. 1395و همکاران، 
اری در حوزه عمومی نه گردد. حسابدبه افزایش وظیفه پاسخگویی و مراقبت از منافع عمومی می

های استراتژیک کمک گیریکند، بلکه به بهبود تصمیمتنها شفافیت فرآیندهای مالی را تضمین می
عبدالله ) انجامدهای مربوطه میکند که در نهایت به ارتقای اثربخشی و کارآمدی سازمانشایانی می
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دهد تا به ابداری اجازه میدهی است که به حسسوم، موضوع عمومیت گزارش(. 2023، و تورسوی
صورتی کاملاً شفاف و مفهوم، اطلاعات مالی را برای آحاد جامعه در دسترس قرار دهد. این 

ای های سالیانه و یا حتی اطلاعات لحظهای، بودجههای دورهشفافیت امکان دارد به صورت گزارش
برداری بهینه از منابع دولتی هدر دسترس باشد، که نهایتاً به افزایش اعتماد عمومی و تضمین بهر

های ی کلیدی، کاربرد اصول و متدولوژیچهارمین نکته(. 1391 ،یو علوی قائم) انجامیده است
شده حسابداری است. استانداردهای حسابداری عمومی برای تضمین یکدستی و ثابت

ها ین روشدهی مالی امری حیاتی هستند. ااستانداردسازی در فرآیندهای حسابرسی و گزارش
کنند که اطلاعات ارائه شده عاری از هرگونه خطا یا سوگیری بوده و بر این اساس، تضمین می

 های دقیق اتخاذ کنندتوانند تصمیماتی آگاهانه و مبتنی بر دادهمدیران و ذینفعان مختلف می
باشد می های عمومیپنجم و آخرین مورد، مسئولیت مدیریت دارایی (.2023، عبدالله و تورسوی)

ای وسیع از منابع دولتی از قبیل زمین، ساختمان، تجهیزات، ناوگان حمل و نقل که شامل گستره
و غیره است. حسابداری حوزه عمومی به منظور تضمین استفاده بهینه و نگهداری مؤثر از این 

د و به سمت ها، نیاز به اعمال یک سیستم دقیق و کارآمد دارد که از کلیه منابع حفاظت کندارایی
حسابداری توان گفت که (. در نهایت میهمان) اهداف کلان اقتصادی و اجتماعی دولت پیش رود

های دولتی دارد، زیرا اولاً به ها و سازمانبخش عمومی تأثیر قابل توجهی بر عملکرد مالی شرکت
مقررات مرتبط  ها با استانداردها وکند از دقت اطلاعات مالی و انطباق آناین نهادها کمک می

کرد منابع دولتی، ی هزینهآوری شفافیت در میزان و نحوهاطمینان حاصل نمایند. دوماً، با فراهم
گذاری بتوانند نسبت به شود تا ذینفعان مختلف از جمله مردم، مدیران و مجامع قانونموجب می

پاسخگویی و با افزایش لذا  .ها در مدیریت منابع اطمینان یابندمیزان موفقیت شرکت
های مالی دقیق و شفاف، حسابداری بخش عمومی به عنوان پذیری از طریق گزارشمسئولیت

های عمومی ای و کارایی و اثربخشی بالاتر در هزینهریزی و نظارت بودجهابزاری برای بهبود برنامه
ت اعتماد عمومی های مالی دقیق به تقویها و گزارششود. این ارزیابیهای دولت تلقی میو دارایی

کند. های پیشنهادی کمک میتر بودجهو در نهایت به حمایت بیشتر از سوی مردم و تصویب آسان
های دولتی در ارتباط تواند بر تصمیمات راهبردی شرکتدر نتیجه، حسابداری بخش عمومی می

 .اقع شودهای کلان مؤثر وگذاریبا مدیریت بودجه و منابع و نیز بر مدیریت ریسک و سیاست
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 . پیشینه پژوهش2.2

کند که چگونه حاکمیت شرکتی، عملکرد مالی و بررسی می( در پژوهشی 2015ادرین و اکووم )
های گذارد. در این راستا، دادههای پذیرفته شده در بورس نیجریه تأثیر میکیفیت حسابرسی شرکت

های سالانه و حسابرسی رشبورس اوراق بهادار نیجریه و همچنین گزا Factbook ثانویه از
آوری جمع 2013تا  1990ساله از سال  24چندین شرکت پذیرفته شده در بورس در یک دوره 

آوری شده استفاده کرده های جمعشده است. این پژوهش از رگرسیون لجستیک برای تحلیل داده
کانی برای افزایش دهد که مالکیت غیر اجرایی دارای امها نشان میهای تحلیل دادهاست. یافته

دهد که اندازه شرکت، سطح بدهی، سودآوری و کیفیت حسابرسی است. نتایج پژوهش نشان می
همچنین چندگانگی مدیرعامل عوامل مهمی هستند که کیفیت حسابرسی در نیجریه را تعیین 

 بین حاکمیت شرکتی، عملکرد مالی شود کهبر اساس نتایج پژوهش مشاهده میکنند. همچنین می
گیری عنوان نتیجهای وجود دارد. بههای پذیرفته شده در نیجریه رابطهو کیفیت حسابرسی شرکت

های بهترین عملکرد مرتبط ها رعایت صورتها، توصیه شده است که مدیران سازماناز این یافته
تی طور قابل توجهی در بهبود حاکمیت شرکبا حاکمیت شرکتی را رعایت کنند زیرا این موضوع به

 . تبع آن کیفیت حسابرسی در نیجریه به کمک خواهد آمدها و بهو عملکرد مالی شرکت

کارگیری استانداردهای پردازد که آیا بهای به بررسی این مسئله میمطالعه ( در2016عبید )
. به ویژه، این شده استمنجر به بهبود کیفیت حسابداری در مصر  (IFRS) المللیحسابداری بین

شود( به بررسی مدیریت درآمد )اقدامی که برای ارزیابی کیفیت حسابداری استفاده می مطالعه
های پذیرفته شده در بورس مصر قبل این مطالعه پیروان مدیریت درآمد در شرکت .پردازدمی

را مقایسه  المللیکارگیری استانداردهای حسابداری بینبه ( از2009-2007( و بعد )2000-2006)
گیری شده توسط مدیریت دهد که کیفیت حسابداری، اندازهنتایج مطالعه نشان می کرده است.

 کارگیری کاهش یافته است. استانداردهایبه-کارگیری نسبت به دوره پیشابه-درآمد، در دوره پسا

اند. با این برای ارائه گزارشگری مالی با کیفیت بالا تدوین شده المللیاستانداردهای حسابداری بین
قوانین حسابداری  .ال، این هدف تنها با ضرورت رعایت قوانین و مقررات قابل دستورالعمل نیستح

استانداردهای حسابداری  کارگیریبه-یک بخش تکمیلی از سامانه نهادی کشور است. در دوره پسا
نهادی موردنیاز توسط دولت مصر صورت نگرفته است. دولت مصر در آن  های، بهبودالمللیبین
گذاران و های حفاظت سرمایهه سامانه اجرایی مؤثرتری، مقررات تأمین مالکانه الزامی، مکانیزمدور

معرفی ننموده است. بنابراین، حتی  المللیاستانداردهای حسابداری بین آگاهی نهادی کافی درباره
های ویژگیبهترین استانداردهای کیفیت را داشته باشند،  المللیاستانداردهای حسابداری بیناگر 
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استانداردهای  کارگیریتوانند هر بهبودی در کیفیت حسابداری ناشی از بهنهادی بازار مصر می
قبلی سازگار هستند که نشان  هایپژوهشنتایج مطالعه با  .را از بین ببرند المللیحسابداری بین

کیفیت بالاتری نسبت طور عمومی با ، که بهالمللیاستانداردهای حسابداری بین کارگیریدهد بهمی
به استانداردهای داخلی مورد ادراک است، لزوماً منجر به کیفیت حسابداری بالاتر در کشورهای 

 شود. قانون کد مانند مصر نمی
به بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی بر عملکرد شرکتی پژوهشی ( در 2018اگبودو و آکابوگو )

به دلیل عدم توانایی حسابرسی در  این پژوهشپرداختند. در  های انتخاب شده در نیجریهبانک
ها تحریک شد. های مالی بانکجلوگیری از وقوع تقلب و اظهارات نادرست مهم در گزارش

های انتخاب بنابراین، هدف این مطالعه ارزیابی تأثیر کیفیت حسابرسی بر عملکرد شرکتی بانک
زه شرکت حسابرسی بر بازگشت سرمایه شده در نیجریه است. به طور خاص، این مطالعه تأثیر اندا

تأثیر استقلال کمیتۀ حسابرسی بر بازگشت همچنین های نیجریه را بررسی کرد؛ شرکتی بانک
های سود بانک حاشیههای نیجریه را تعیین و تأثیر اندازه کمیتۀ حسابرسی بر سرمایه شرکتی بانک

این مطالعه مطابق با اهداف  نیجریه را مشخص کرد. سه سؤال پژوهشی و فرضیه در خط مقدم
گذاری معرفی شده در بورس اوراق آن تعریف شده است. جمعیت مطالعه شامل شانزده بانک سپرده

تا  2008ها از سال های مالی بانکهای مورد نیاز برای مطالعه از گزارشبهادار نیجریه است. داده
نسخه  SPSS افزاربا استفاده از نرم استخراج شده و با استفاده از ابزار آماری رگرسیون و 2017

ها، مطالعه نشان داد که اندازه شرکت حسابرسی آزمون شده است. بر اساس تجزیه و تحلیل داده 20
های نیجریه دارد؛ همچنین استقلال کمیتۀ تأثیر قابل توجهی بر بازگشت سرمایه شرکتی بانک

های نیجریه دارد. یکی دیگر از نکحسابرسی تأثیر قابل توجهی بر بازگشت سرمایه شرکتی با
های نیجریه سود بانک حاشیهها این است که اندازه کمیتۀ حسابرسی به طور قابل توجهی بر یافته

 .تأثیر دارد
( در پژوهشی به بررسی کیفیت حسابرسی و حاکمیت شرکتی به عنوان 2019بالداوو و نومللا )

به علت وقوع بسیاری از فسادهای در این پژوهش ها پرداختند. عوامل تعیین کننده عملکرد بانک
کننده حکومت شرکتی شرکتی، بحث درباره تأثیر کیفیت حسابرسی بر ارزش شرکت و نقش تنظیم

در این رابطه برجسته شده است. به همین دلیل، این مطالعه تأثیر کیفیت حسابرسی بر ارزش 
را بررسی کرده است. در این مطالعه، کنندگی حکومت شرکتی در این رابطه شرکت و نحوه تنظیم

استفاده شده است. برای تخمین روابط،  2017تا  2010بانک غنایی از سال  36های سالانه گزارش
از مدل رگرسیون تصادفی استفاده شد. نتایج نشان داد که کیفیت حسابرسی تأثیر مثبتی بر ارزش 
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به افزایش  (Big 4) سابرسی بزرگهای حیک شرکت دارد. بنابراین، درگیری با خدمات شرکت
کند. علاوه بر این، وجود حکومت شرکتی مؤثر رابطه بین کیفیت ها کمک میارزش شرکت

ای برای کنندهکند. بنابراین، حکومت شرکتی تسهیلها را تقویت میحسابرسی و ارزش شرکت
لاحدال و همکاران ادر حالی که  .ها استتنظیم بهتر رابطه بین کیفیت حسابرسی و ارزش شرکت

حکومت شرکتی نقش حیاتی در ایجاد فرهنگ شرکتی از نظر ( در پژوهشی بیان داشتند که 2020)
پذیری دارد. در این زمینه، این مقاله یک دیدگاه مختصر درباره هوشیاری، شفافیت و بازگشت

های حاکمیت شرکتی در هند و کشورهای شورای همکاری خلیج های مکانیزمزمینه
های هند های نظارتی تعیین شده توسط دولت، سیستم قانونی شرکتی و سیاست(GCC)سفار
های حاکمیت دهد. علاوه بر این، تأثیر مکانیزمارائه میکشورهای شورای همکاری خلیج فارس  و

مورد شورای همکاری خلیج فارس  های بورسی هند و کشورهایشرکتی بر عملکرد مالی شرکت
شرکت غیرمالی  53ای تشکیل شده است که شامل . این مطالعه از نمونهگیردتحلیل قرار می
برای دوره  شورای همکاری خلیج فارس شرکت غیرمالی بورسی از کشورهای 53بورسی از هند و 

 و کمیتۀ حسابرسی (BA) دهد که مسئولیت هیئت مدیرهباشد. نتایج نشان میمی 2009-2016

(AC)  کیوتوبین و بازده حقوق صاحبان سهام شرکت ها به ازایرکتتأثیر معناداری بر عملکرد ش  

ها تأثیر منفی معناداری بر عملکرد شرکت (TD) ندارد. به طور مشابه، شفافیت و افشای اطلاعات
ندارد. علاوه بر این، نتایجی که با استفاده از متغیر کشور به دست آمده است  کیوتوبین به ازای

های کشورهای خلیج فارس در زمینه ندی در مقایسه با شرکتهای هدهد که شرکتنشان می
ای تمرکز بر حکومت شرکتی و عملکرد مالی عملکرد بهتری دارند. مطالعه حاضر به عنوان پایه

کشورهای شورای همکاری  های هند وو مطالعات بیشتر، به ویژه درباره شرکت هاپژوهشبرای 
 .گیردرد مالی مورد توجه قرار میدر زمینه حکومت شرکتی و عملکخلیج فارس 

های حاکمیت شرکتی به  بررسی رابطه بین ویژگی ای( در مطالعه2021کاواس و همکاران )
)تخصص هیئت مدیره، استقلال هیئت مدیره و عملکرد نقش هیئت مدیره(، کیفیت حسابرسی 

پژوهش مورد استفاده، داخلی و کیفیت گزارشگری مالی در مؤسسات مالی اوگاندا پرداخته اند. طرح 
ای که برای مدیران ارشد مالی، حسابداران ها از طریق پرسشنامهمقطعی و همبستگی است و داده

ها با استفاده آوری شد. دادهارشد و مدیران حسابرسی داخلی مؤسسات مالی در اوگاندا اجرا شد، جمع
دهد های این مطالعه نشان میافتهاز بسته آماری علوم اجتماعی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. ی

که تخصص هیئت مدیره و عملکرد نقش هیئت مدیره با کیفیت گزارشگری مالی ارتباط مثبت 
معناداری دارد. علاوه بر این، کیفیت حسابرسی داخلی به طور قابل توجهی با کیفیت گزارشگری 



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
25-64، صفحات 1403بهار(، 15)پیاپی  1ماره سال پنجم، ش  

 

 

38 

هی بر کیفیت گزارشگری مالی مالی مرتبط است. با این حال، استقلال هیئت مدیره تأثیر قابل توج
ندارد. این مطالعه به درک عوامل مؤثر بر کیفیت گزارشگری مالی در مؤسسات مالی اوگاندا کمک 

های مالی به عنوان معیارهای کیفیت گزارشگری مالی با های کیفی صورتکند. از ویژگیمی
المللی استفاده اری بینتمرکز بر چارچوب مفهومی توسعه یافته توسط هیئت استانداردهای حسابد

  کند.می
ای به بررسی رابطه بین حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت ( در مطالعه2023عبدالله و تورسوی )

شده در بورس اوراق بهادار فرانکفورت های غیرمالی فهرستویژه بر شرکتبه ؛پردازددر آلمان می
های حسابداری، را با استفاده از داده کند. محققان عملکرد شرکتتمرکز می 2018تا  2002از سال 

های کنند. یافتهگیری می)بازده حقوق صاحبان سهام( اندازه ROE و)بازده دارایی(  ROAویژه به

های کمیته حسابرسی و هیئت مدیره تأثیر معنادار و دهد که برخی از ویژگیاین مطالعه نشان می
دهد که دوگانگی مدیرعامل این مطالعه نشان میمنفی بر عملکرد مالی شرکت دارد. به طور خاص، 

تواند منجر به اثر آماری معنی داری بر عملکرد شرکت ندارد. بعلاوه، اندازه هیئت مدیره بزرگ می
گیری شود، به خصوص در سیستم حاکمیت شرکتی تحت کنترل خودی که در تأخیر در تصمیم

المللی گزارشگری مالی را در سال ردهای بینآلمان رایج است. این مطالعه همچنین تأثیر استاندا
استانداردهای کند. نتایج حاکی از آن است که پذیرش بر عملکرد شرکت بررسی می 2005

تأثیر مثبتی بر عملکرد شرکت دارد. این مطالعه به بحث در حال انجام در  المللیحسابداری بین
هایی را به زمینه آلمان د و بینشکنمورد رابطه بین حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت کمک می

 کند.اضافه می
در زمینه تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری بخش در نهایت با توجه به این که 

ها در بورس اوراق بهادار عراق، ناشی از اهمیت اصلاحات اقتصادی عمومی بر عملکرد مالی شرکت
انجام این  ؛های سیاسی و اقتصادی استثباتیاز بی ایو توسعه پایدار در یک کشور با تاریخچه

تواند در افزایش شفافیت و اعتماد در بازار سرمایه عراق کمک رسانده و مبنایی برای می هاپژوهش
های جهانی و بهبود محیط کسب و کار ایجاد نماید. علاوه بر این، با بهبود گذاریجذب سرمایه

های حسابداری بخش عمومی، مبنایی برای کاهش فساد شکیفیت حسابرسی و استانداردسازی رو
های اقتصادی و افزایش کارایی مالی و افزایش پاسخگویی فراهم آمده و این امر به تقویت پایه

توانند در حین ها میها، شرکتها منجر خواهد شد. همچنین با اتکا به این مؤلفهعملکرد شرکت
پذیری خود را بهبود ینامیک در بازار، پایداری و رقابتهای مالی و تغییرات دمواجهه با چالش

دارای اهمیت مضاعفی است زیرا به شناخت روابط و تأثیرات بین عملکرد  هاپژوهشبخشند. این 
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ها و نیازهای بازار مالی ها و عوامل مؤثر بر آن کمک کرده و درک بهتری از پیچیدگیمالی شرکت
. از طرفی دیگر با توجه به دهداندرکاران اقتصادی ارائه میگذاران و دستفعلی عراق به سیاست

در رابطه با موضوع گردد های صورت گرفته از ادبیات نظری و پیشینه پژوهش مشاهده میبررسی
و  یحسابرس تیفیک ،یشرکت تیتأثیر حاکمپژوهش حاضر، پژوهشی که مستقیماً به بررسی 

پرداخته باشد  شده در بورس عراق رفتهیپذ یاهشرکت یبر عملکرد مال یبخش عموم یحسابدار
 پردازد. وجود نداشته و یا بسیار اندک است که این مطالعه به بررسی این شکاف پژوهشی می

 

 روش پژوهش. 3

های پژوهش به شرح زیر نیز خواهد بود که در ادامه به تعریف عملیاتی در مطالعه حاضر، مدل
 متغیرهای پژوهش نیز خواهیم پرداخت:

𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 = 𝑓(𝛽1𝐺𝐶𝑄𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝑈𝐷𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑃𝑆𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 +
𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐼𝑂𝑃𝑖𝑡 + 𝛽7𝐷𝑈𝐴𝐿𝑖𝑡)             (1) 

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝑓(𝛽1𝐺𝐶𝑄𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝑈𝐷𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑃𝑆𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 +
𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐼𝑂𝑃𝑖𝑡 + 𝛽7𝐷𝑈𝐴𝐿𝑖𝑡)             (2) 

 
 که در روابط بالا:

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡باشد؛بیانگر عملکرد مالی شرکت میبه عنوان  های شرکت،: بیانگر استفاده بهینه از دارایی 
𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡: باشدق صاحبان سهام شرکت، که بیانگر عملکرد مالی شرکت میبیانگر بازده حقو .
𝐺𝐶𝑄𝑖𝑡بیانگر کیفیت حاکمیت شرکتی؛ : 𝐴𝑈𝐷𝑖𝑡نمایانگر کیفیت حسابرسی؛ : 

𝐼𝑃𝑆𝐴𝑆𝑖𝑡؛ ی: نشان دهنده حسابداری بخش عمومSIZEاندازه شرکت؛ : LEVاهرم مالی؛ : 
IOPگذاری؛های سرمایه: فرصت DUAL :می باشد. دوگانگی مسئولیت مدیرعامل 

 

 متغیر وابسته 

( از بازده حقوق صاحبان سهام به عنوان معیار 2021پناچی ) راستای مطالعاتدر این مطالعه هم
نیز  داراییبازده به نام  نیم. در همین حال، یک متغیر دیگرکها استفاده میعملکرد مالی شرکت

غیرها به عنوان شاخص عملکرد شرکت، عینیت آنها در کنیم. دلیل انتخاب این متاضافه می
تجربی است در نتیجه معیار عملکرد مالی در این پژوهش به دو صورت مورد استفاده  هایپژوهش
 گیرد که نحوه محاسبه آنها به شرح زیر خواهد بود:قرار می

𝑅𝑂𝐸 =
Net income

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
                               and                         𝑅𝑂𝐴 =

𝑁𝑒𝑇 𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
∗ 100      
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از این دو متغیر به عنوان معیاری برای  ،لذا باید گفت که بر اساس مطالعات صورت گرفته قبلی
غیر را از های مربوط به این دو متشده است که دادهها استفاده نشان دادن عملکرد مالی شرکت

وبسایت بانک مرکزی عراق، وبسایت بانک جهانی و وبسایت اداره پول و ثبات اقتصادی بدست 
 آمده است.

  متغیرهای مستقل 

 (CGQمتغیر حاکمیت شرکتی )

 (،2006)لر براون و کی (،2005)دانرو و کیم  (،1394) راستای مطالعات گرایلیحاضر هم در مطالعه
( در ابتدا یک لیستی مرتبط با حاکمیت شرکتی که با 2014)واورو  و (2008)جیانگ و همکاران 

گردد، سپس به منظور عملیاتی نمودن شاخص ی گزارشگری عراق سازگار است، تهیه میزمینه
کیفیت حاکمیت شرکتی از روش کدگذاری و امتیاز دهی استفاده شده است. بر اساس این روش، 

امتیاز صفر و یا یک )با توجه به تعریف عملیاتی آنها(  های حاکمیت شرکتی،به هر یک از مؤلفه
اختصاص یافته و از جمع زدن این امتیازها، نمره مربوط به امتیاز حاکمیت شرکتی برای هر شرکت 

گردد. به طوری که نمره بیشتر برای این شاخص، نشان دهنده حاکمیت در هر سال محاسبه می
باشد که تر میزبور، بیانگر حاکمیت شرکتی ضعیفشرکتی کاراتر و نمره کمتر برای شاخص م

 .است 1های حاکمیت شرکتی و تعریف عملیاتی آنها به شرح جدول مؤلفه
 

 های حاکمیت شرکتیتعریف عملیاتی و مؤلفه .1جدول

 تعریف عملیاتی نام مؤلفه
اعضای غیرموظف در 

 هئیت مدیره
گین نسبت بیشتر بودن نسبت اعضای غیرموظف به کل اعضا از میان

 ها، عدد صفر و در غیر این صورت عدد یکمحاسبه شده برای کل شرکت

تفکیک نقش هیئت 
هیئت رئیس مدیرعامل از 

 مدیره

عدم تفکیک نقش مدیرعامل از رئیس هیئت مدیره، عدد صفر و در غیر 
 این صورت عدد یک.

 ثبات مدیرعامل
ین صورت عدد تغییر مدیرعامل در دو سال گذشته، عدد صفر و در غیر ا

 یک.

استفاده از متخصص 
 حسابداری و مالی

عدم استفاده از متخصص حسابداری و مالی در هئیت مدیره، عدد صفر و 
 در غیر این صورت عدد یک.

غیرموظف بودن رئیس 
 هیئت مدیره

 مؤظف بودن رئیس هیئت مدیره، عدد صفر و در غیر این صورت عدد یک.
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 تعریف عملیاتی نام مؤلفه

 کمیته حسابرسی
حسابرسی متشکل از اعضای غیر مؤظف هیئت مدیره،  عدم وجود کمیته

 عدد صفر و در غیر این صورت عدد یک.

تعداد جلسات هیئت 
 مدیره

عدم اشاره به تعداد جلسات هیئت مدیره در گزارش سالانه شرکت، عدد 
 صفر و در غیر این صورت عدد یک.

وجود سهامداران دارای 
 حق کنترل

ترل، عدد صفر و در غیر این صورت عدم وجود سهامداران دارای حق کن
 عدد یک.

 تمرکز مالکیت
بیشتر بودن درصد سهام شناور آزاد شرکت از میانگین سهام شناور آزاد 

 کل، عدد صفر و در غیر این صورت عدد یک.

 ساختار مالکیت
عدم اشاره به ساختار مالکیت در گزارش سالیانه شرکت، عدد صفر و در 

 غیر این صورت عدد یک.

عاملات با اشخاص م
 وابسته

بیشتر بودن نسبت معامله با اشخاص وابسته به فروش شرکت از میانگین 
 ها، عدد صفر و در غیر این صورت عدد یک.کل شرکت

 سهامداری دولت
-کمتر بودن درصد مالکیت دولت در شرکت از میانگین درصد کل شرکت

 ها، عدد صفر و در غیر این صورت عدد یک.

 ت اینترنتیسایوجود وب
سایت اینترنتی برای افشای اطلاعات شرکت عدد در صورت عدم وجود وب

 صفر و در غیر این صورت عدد یک.

 بندی تهیه اطلاعاتزمان
باشد عدد صفر و در  50ها کمتر از رسانی آنهایی که امتیاز اطلاعشرکت

 غیر این صورت عدد یک.

 قابلیت اتکای اطلاعات
تعدیلات سنواتی هستند عدد صفر و در غیر این هایی که دارای شرکت

 صورت عدد یک.

 نوع اظهارنظر حسابرس
هایی که اظهارنظر غیرمقبول از حسابرس دریافت کردند عدد صفر شرکت

 و در غیر این صورت عدد یک.

 های آتیبرنامه
های آتی شرکت در گزارشات سالیانه عدد صفر و در عدم اشاره به برنامه

 ت عدد یک.غیر این صور

گزارش استخدام و 
 اشتغال

عدم اشاره به وضعیت استخدام و اشتغال کارکنان عدد صفر و در غیر این 
 صورت عدد یک.

 

 (AUD)کیفیت حسابرسی 

گیری شاخص کیفیت حسابرسی، مؤسسات حسابرسی به دو گروه مؤسسات بزرگ به منظور اندازه
در این پژوهش سازمان حسابرسی و مؤسسه  مؤسسه بزرگ اند.بندی شدهو مؤسسات کوچک طبقه
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باشند. بدین ترتیب اگر کوچک، مؤسسات خصوصی حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی می
حسابرس شرکت سازمان حسابرسی باشد، به عنوان مؤسسه حسابرسی بزرگ و با کیفیت بالا 

یابد. اص میاختص و در غیر این صورت به آن عدد صفر 1محسوب شده و به آن شرکت عدد 
های قبلی نشان داده شده است که اندازه مبانی نظری انتخاب این متغیر آن است که در پژوهش

مؤسسات حسابرسی رابطه مستقیمی با کیفیت کار آنها دارند. زیرا مؤسسات حسابرسی بزرگ، 
خود را تر و سیستم نظارتی بهتری در اختیار دارند و حاضر نیستند تا شهرت حسابرسان با تجربه

در مقابل کیفیت پایین حسابرسی از دست دهند. لذا، بر مبنای این استدلال هر چه اندازه مؤسسات 
شوند بالاتر است. از این هایی که حسابرسی میحسابرسی بزرگتر باشد، کیفیت اطلاعات شرکت

زی و (، نما1391گیری، در بسیاری از مطالعات داخلی انجام شده نظیر بنی مهد )روش اندازه
 .نیز استفاده شده است  (1390ل )( و ثقفی و معتمدی فاض1390همکاران )

 
 (IPSAS) حسابداری بخش عمومی

IPSASاست که در این  المللی حسابداری بخش عمومی: نماد بکارگیری استانداردهای بین
حسابداری بخش عمومی  ( از1400حسینی حصار و همکاران )پورراستای مطالعات مطالعه هم

یک  ،سازی آن استانداردها در هر کشور دارای دو کدبر اساس وضعیت پیاده تفاده خواهد شد. لذااس
 المللی حسابداری بخش عمومی و صفر یعنی عدم بکارگیریبکارگیری استانداردهای بین یعنی

 .باشدالمللی حسابداری بخش عمومی میاستانداردهای بین

 متغیرهای کنترلی 

(، عارف و همکاران 2003چو و کیم ) هایپژوهشدر پژوهش حاضر همانند : (SIZE)اندازه شرکت 
( از لگاریتم طبیعی خالص فروش، جهت سنجش اندازه شرکت استفاده 2014( و واورو)2007)

 . گرددمی

 (2014( و واورو )2005: در این پژوهش مشابه با مطالعات تجربی دانرو و کیم )(LEV)اهرم مالی 
های ی، از نسبت بدهی که از تقسیم مجموع بدهی بر ارزش دفتری داراییبرای سنجش اهرم مال

 .گردد، استفاده شده استشرکت محاسبه می
گذاری یک متغیر غیرقابل مشاهده بوده های سرمایه: فرصت(IOP)گذاری های سرمایهفرصت

حاضر  که تاکنون معیار واحدی در خصوص سنجش آن ارائه نشده است. با این حال، در پژوهش
( و واورو 2007گذاری به پیروی از مطالعه عارف و همکاران )های سرمایهگیری فرصتبرای اندازه

 های شرکت، استفاده شده است. ای به کل دارایی( از نسبت مخارج سرمایه2014)
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اگر مدیرعامل، رئیس یا نایب رئیس هیأت مدیره نیز   :(DUAL) دوگانگی مسئولیت مدیرعامل
شود و در این حالت مدیرعامل اختیارات مدیرعامل گفته می این وضعیت، دوگانگیباشد، به 

بیشتری دارد. لذا در این پژوهش، این که مدیرعامل، رئیس یا نائب رئیس هیأت مدیره هم باشد 
به عنوان یک متغیر کنترلی پژوهش در نظر گرفته شده است. در صورتی که در شرکتی  یا خیر

 به آن داده خواهد شد در  1نائب رئیس هیأت مدیره باشد در این صورت عدد مدیرعامل، رئیس یا 
طی ماهانه های از دادهدر نهایت این مطالعه  این صورت عدد صفر به آن داده خواهد شد. غیر

 شده از برای این منظور، از آمارهای منتشر که استفاده شده است 2022الی  2015دوره زمانی 
های زیر برای استخراج بورس عراق استفاده خواهد شد که از وبسایت عاتیلاهای اطپایگاه

 های دولتی استفاده شده است.شرکت تولیدی و سازمان 46های مالی مربوط به اطلاعات داده

https://feas.org/users/iraq-stock-exchange_test/ 
https://www.investing.com/equities/iraq 
https://www.zawya.com 
https://english.mubasher.info/ 

 

 های پژوهشیافته .4
وضعیت متغیرهای  2. جدول شودپرداخته می یمرکز یهاها با شاخصداده تیبه وضع یفیدر آمار توص

 دهد:های آمار توصیفی نشان میپژوهش را از حیث شاخص
 

 . آمار توصیفی2جدول 
متغیرهای 

 پژوهش
 حداقل حداکثر میانگین میانه

-جارک

 راب

معنی 

 داری

 000/0 666/66 1/10 69/95 165/21 975/28 های دارایی بازده

بازده حقوق 
 صاحبان سهام

392/59 65/61 8/90 10 261/71 000/0 

 000/0 179/25 0 19 7 038/7 حاکمیت شرکتی

 000/0 864/73 0 1 1 714/0 کیفیت حسابرسی

حسابداری بخش 
 یعموم

63/0 1 1 0 641/62 000/0 

 000/0 101/27 891/1 397/2 2/2 189/2 ازه شرکتاند

 000/0 38/215 0 88 67 169/63 اهرم مالی
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متغیرهای 

 پژوهش
 حداقل حداکثر میانگین میانه

-جارک

 راب

معنی 

 داری

های فرصت
 گذاریسرمایه

597/69 2/74 1/91 8/37 744/36 000/0 

دوگانگی مسئولیت 
 مدیرعامل

668/0 1 1 0 401/59 000/0 

 
باشد، متغیرهای پژوهش میکه نمایانگر آمار توصیفی  2با توجه به نتایج درج گردیده در جدول 

باشند. به عبارتی دیگر با شود که تمامی متغیرهای پژوهش دارای توزیع نرمال نمیمشاهده می
باشد می 0.05برا، برای متغیرهای پژوهش که همگی بسیار کمتر از -توجه به احتمال آماره جارک

ت که متغیرهای پژوهش عدم باشد. که این بدان معناسبرا می-بیانگر رد فرضیه صفر آزمون جارک
های پژوهش از روش آمارهای توزیع نرمال دارند که در ادامه پژوهش با توجه به نرمال نبودن داده

ناپارامتریک برای بررسی و پژوهش نیز استفاده خواهد شد. در این پژوهش از روش پژوهش 
ابرسی و حسابداری تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت حسیادگیری ماشین برای بررسی ارتباط بین 

استفاده خواهد شد. لذا  های پذیرفته شده در بورس عراقبخش عمومی بر عملکرد مالی شرکت
تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی خود در خصوص  برای آن که بتوانیم به بررسی پژوهش

م باید بپردازی های پذیرفته شده در بورس عراقو حسابداری بخش عمومی بر عملکرد مالی شرکت
شود که نتایج تحلیلی آن غیرکاذب باشد. ابتدا به بررسی ریشه واحد متغیرهای پژوهش پرداخته 

، دیکی فولر تعمیم یافته و پسران-ایمهای لوین، لین و چو، ابتدا از آزمون بنابراین در این مطالعه
کائو برای  های پژوهش و سپس از آزمونآزمون ریشه واحد فیشر برای بررسی ایستایی داده

 باشد.می 3برررسی آزمون ریشه واحد کلی استفاده شده است که نتایج آن به شرح جدول 
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 های پژوهش. پایایی داده3جدول 

متغیرهای 

 پژوهش

Levin, Lin & 

Chu t Im, Pesaran ADF PP 

 آماره
معنی 

 داری
 آماره

معنی 

 داری
 آماره

معنی 

 داری
 آماره

معنی 

 داری

ROA 478/11- 000/0 441/1- 000/0 221/132 003/0 620/167 000/0 

ROE 596/2- 000/0 365/1- 000/0 103/110 000/0 421/333 000/0 

GCQ 904/1 000/0 516/0 000/0 677/97 000/0 392/174 000/0 

AUD 163/1 000/0 889/0- 000/0 093/59 000/0 917/185 000/0 

IPSAS 15+E2/5 000/0 816/0 000/0 783/33 000/0 214/145 000/0 

SIZE 028/13- 000/0 485/2- 000/0 480/139 000/0 529/242 000/0 

LEV 018/5- 000/0 158/3- 000/0 663/148 000/0 607/431 000/0 

IOP -6.785 000/0 581/2- 000/0 498/143 000/0 565/261 000/0 

DUAL 15+E5/1 000/0  233/0  000/0  423/24  000/0  946/61  000/0  

 آزمون کائو

Prob= 000/0  T-Statistic= 321/0-  

 
های ریشه واحد لوین، لین و چو، قابل ذکر است که در ابتدا آزمون 3با استناد به نتایج جدول 

پسران و فیشر برای تک تک متغیرهای پژوهش صورت گرفته است -دیکی فولر تعمیم یافته، ایم
باشد در این صورت می 0.05های صورت گرفته کمتر از زمونی آو با توجه به این که احتمال همه

ی بعدی، آزمون ریشه های پژوهش دارای ریشه واحد نبوده، در مرحلهشود که دادهنتیجه گرفته می
شود که تمامی واحد کلی کائو صورت گرفته است، لذا بر اساس نتایج آزمون کائو مشاهده می

باشد. در نهایت می تأییدها نیز قابل ه و ارتباط بلندمدت آنمتغیرهای پژوهش فاقد ریشه واحد بود
های پژوهش مشخص گردید، به بررسی ارتباط بین متغیرهای پژوهش پس از آن که پایایی داده

مقادیر همبستگی و احتمالات  کهبا استفاده از همبستگی بین متغیرهای پژوهش پرداخته شده است 
ین متغیرهای دهد. همبستگی بررسی در پژوهش را نشان میمربوط به رابطه متغیرهای مورد ب

که چگونه دو متغیر با یکدیگر ارتباط دارند. اگر مقدار همبستگی نزدیک به  کندبیان می پژوهش
دهنده نبود یا باشد، نشان صفرای قوی است و اگر نزدیک به دهنده رابطهباشد، نشان -1یا  1

معنادار است  دهد آیا رابطهزمون فرض است که نشان میاحتمال مربوط به آ ضعف رابطه است.
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. توان رابطه را از لحاظ آماری معنادار دانستباشد، می 0.05یا خیر. معمولاً اگر این مقدار کمتر از 
 تحلیلقابل مشاهده است که  4لذا نتایج مربوط به همبستگی بین متغیرهای پژوهش در جدول 

و کیفیت  ای بین کیفیت حاکمیت شرکتیجود همبستگی قویدهد که ومی نشان 4نتایج جدول 
هایی که معناست که شرکت دین(. این ب0.000با احتمال  0.935وجود دارد )همبستگی  حسابرسی

که نتایج آن در  تری نیز دارنددارای حاکمیت شرکتی بالاتری هستند معمولاً حسابرسی باکیفیت
و  ک همبستگی قوی بین حسابداری بخش عمومیهمچنین، یباشد. قابل مشاهده می 4جدول 

( که این امر ممکن است بیانگر آن 0.000و احتمال  0.983وجود دارد )با همبستگی  اهرم مالی
توانند کنند، میهایی که استانداردهای حسابداری بخش عمومی را بهتر رعایت میباشد که شرکت

ک نکته جالب دیگر این است که بازده حقوق ی. های مالی استفاده کنندبه نحو مؤثرتری از اهرم
همبستگی بالایی  ، که نشان دهنده عملکرد مالی شرکت است، با اندازه شرکت صاحبان سهام

های بزرگتر ممکن است تواند به این معنی باشد که شرکت( که می0.000با احتمال  0.965دارد )
های قوی و وجود تمامی این همبستگیبا   .داران خود ایجاد کنندبازدهی بالاتری برای سهام

 و کیفیت حسابرسی معنادار، تأثیر منفی و قابل توجهی نیز بین دوگانگی مسئولیت مدیرعامل

تواند نشان دهد ساختارهای ( که می0.000 با احتمال  -0.753 شود )همبستگیمشاهده می
در  .سابرسی لطمه بزنندها مجزا نیستند، ممکن است به کیفیت حمدیریتی که در آنها مسئولیت

گذاری و دوگانگی مسئولیت مدیرعامل مشاهده های سرمایهنهایت با توجه ارتباط بین فرصت
( بیانگر آن است که اگر ساختار مدیریتی که 0.000با   -0.689 شود که )همبستگی منفیمی

در اثر  گذاریهای سرمایههای مجزا نیستند باعث تأثیرات منفی بر فرصتدارای مسئولیت
 تصمیمات ناصحیح گردد. 



 

 

 . همبستگی ارتباط بین متغیرهای پژوهش4جدول 

Size Roe Roa Lev Ipsas Iop Gcq Dual AUD 
Correlation and 

Probability 

        
000/1 

------- 
AUD 

       
000/1 

------- 

753/0- 

000/0 
Dual 

      
000/1 

------- 

683/0 

003/0 
935/0 

000/0 
Gcq 

     
000/1 

------- 

849/0 

000/0 
689/0- 

000/0 
785/0 

000/0 
Iop 

    
000/1 

------- 

966/0 

000/0 
723/0 

000/0 
893/0- 

000/0 
853/0 

001/0 
Ipsas 

   
000/1 

------- 

630/0- 

000/0 
832/0 

000/0 
532/0 

005/0 
893/0 

000/0 
638/0 

002/0 
Lev 

  
000/1 

------- 

783/0- 

000/0 
754/0 

000/0 
752/0 

000/0 
731/0 

000/0 
983/0 

000/0 
785/0 

002/0 
Roa 

 000/1 

------- 

639/0 

000/0 
683/0 

000/0 
930/0 

004/0 
447/0 

000/0 
753/0 

001/0 
631/0 

000/0 
593/0 

000/0 
Roe 

000/1 

------- 

747/0 

000/0 
612/0 

000/0 
764//0 

000/0 
842/0 

000/0 
658/0 

000/0 
632/0 

000/0 
863/0- 

002/0 
965/0 

000/0 
Size 

پرداخته شده از الگوهای یادگیری ماشین های پژوهش با استفاده شد به بررسی مدل لذا پس از آن که ارتباط بین متغیرهای پژوهش و نوع تأثیراتشان بر همدیگر مشخص
اندازه شرکت دارای تأثیر مثبت و معناداری بر عملکرد "ن به بررسی فرضیه با استفاده از آ باشد کهکه در این بخش اولین بررسی مربوط به الگوهای درخت تصمیم می است

ی پذیرفته شده در بورس عراق هاگذاری دارای تأثیر  مثبت و معناداری بر عملکرد مالی شرکتهای سرمایهفرصت"و  "ی پذیرفته شده در بورس عراق داردهامالی شرکت
 باشد.نیز می 5برای هر دو مدل به شرح جدول میم درخت تصنتایج پرداخته شده است. لذا  "دارد



 

 

 های پژوهش. نتایج الگوی یادگیری درخت تصمیم مدل5جدول 
(formula = roa ~ Gcq + aud + ipsas + size + lev + iop + 

dual) 
(formula = roe ~ Gcq + aud + ipsas + size + lev + 

iop + dual) ردیف 
xstd xerror rel error nsplit CP xstd xerror rel error nsplit CP 

080/0 005/1 1 0 504/0 091/0 006/1 1 . 394/0 1 

044/0 506/0 495/0 1 090/0 061/0 692/0 605/0 1 106/0 2 

037/0 439/0 404/0 2 055/0 049/0 561/0 499/0 2 053/0 3 

032/0 344/0 294/0 4 026/0 043/0 501/0 446/0 3 050/0 4 

030/0 317/0 267/0 5 025/0 040/0 444/0 395/0 4 013/0 5 

026/0 289/0 242/0 6 015/0 042/0 459/0 381/0 5 011/0 6 

026/0 277/0 211/0 8 011/0 042/0 460//0 370/0 6 010/0 7 

026/0 266/0 200//0 9 010/0  8 

026/0 266/0 189/0 10 010/0  9 

026/0 272/0 179/0 11 010/0  10 

Variable importance 

(formula = roa ~ Gcq + aud + ipsas + size + lev + iop + 

dual) 

(formula = roe ~ Gcq + aud + ipsas + size + lev + iop 

+ dual) 
 ردیف

Complexity param MSE Importance Variable Complexity param MSE 
Importance Variable 

504
/0

 

104
/0

 

77 size 

053
/0

 

210
/0

 

14 iop 62 size 1 

6 lev 23 iop 2 

2 Gcq 14 lev 3 
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اند تا تأثیر عوامل متنوعی ، دو مدل رگرسیونی درخت تصمیم به کار گرفته شده5در جدول شماره 
کنند مورد بررسی قرار گیرد. های عراقی که در بازار سهام فعالیت میبر عملکرد مالی شرکت

را به عنوان معیارهای اصلی  هاو مدل دوم بازده دارایی سازی اول بازده حقوق صاحبان سهاملمد
در هر  تشود، نقش پر رنگ اندازه شرککشد. آنچه در نتایج آشکار میعملکرد مالی به تصویر می
 های بزرگتر به بازارهای سرمایه وتواند بیانگر تسهیل دسترسی شرکتدو مدل است، که این می

و  گذاریهای سرمایهطور در مدل اوّل، فرصتهای اقتصادی باشد. همینمندی از مقیاسبهره
اند. شناسایی شده بازده حقوق صاحبان سهام شرکت هایبه عنوان عوامل کلیدی شاخص اهرم مالی

یک  یاهرم مال دهد کیفیت حاکمیت شرکتی، همراه بادر حالی که مدل دوم نشان می
به طور خاص، اهمیت  .شودمحسوب میشرکت  یهاییاز دارا نهیاستفاده به برای کنندهبینیپیش

تر این شاخص به عنوان نماینده رشد بالای اندازه شرکت در هر دو مدل پرتویی از اهمیت برجسته
های بزرگتر به که شرکت امر به این دلیل استدهد. این و ثبات در بازار سهام عراق را نشان می

تر، کارآمدتر هستند و اعتماد بیشتری های مدیریتی گستردهتر و تواناییمنابع فراوان دلیل داشتن
در  کیفیت حاکمیت شرکتی اند. در مقابل، تأثیر نسبتاً اندکگذاران جلب کردهرا در میان سرمایه

 در بازار عراق که مسائل حاکمیت شرکتی استبدین معنا  بازده حقوق صاحبان سهام شرکت مدل
بر اساس نتایج به دست  . بنابراینها کمتر دخالت داردیدگاه سهامداران و بازده مورد انتظار آند از

گذاری بر عملکرد های سرمایهتوان دو فرضیه را در زمینه تأثیر اندازه شرکت و فرصتآمده، می
 :مالی در بورس عراق مورد تحلیل قرار داد

شده های پذیرفتهالی شرکتمت و معنادار بر عملکرد اندازه شرکت مثب"کند که فرضیه اول ادعا می
با بالاترین اهمیت در  با توجه به اینکه اندازه شرکت به عنوان متغیری "در بورس عراق تأثیر دارد.

 .ردک تأییدتوان این فرضیه را هر دو مدل شناخته شده است، می

ادار بر عملکرد مالی گذاری مثبت و معنهای سرمایهفرصت"کند که فرضیه دوم ادعا می
-های سرمایهفرصت با توجه به تشخیص "شده در بورس عراق تأثیر دارد.های پذیرفتهشرکت

در مدل اول، بازده حقوق صاحبان سهام  بینیبه عنوان یکی از متغیرهای عمده در پیشگذاری 
 .نمود تأییدتوان این فرضیه را نیز می



 

 

گذاری بیشتری دارند در بازار سهام عراق عملکرد مالی های سرمایههایی که فرصتهای بزرگتر و آنکه شرکت دهندها نشان میدر نتیجه، این تحلیل
شوند تا با ها و سیاستگذاران در بازار سرمایه محسوب میگذاران، مدیران شرکتها قابل استفاده برای سرمایهدهند. این یافتهبهتری از خود نشان می

در ادامه پس  .ها در بازار رقابتی عراق را تضمین کنندها پرداخته و پایداری و پیشرفت شرکتگذاریبه تقویت کارایی و بازده سرمایهتری راهبردهای دقیق
درخت تصمیم  تقویت گرادیان شدیدهای مذکور با استفاده از تکنیک یادگیری از آن که نتایج الگوهای یادگیری درخت تصمیم مشاهده شد به بررسی مدل

 باشد.می 6ها پرداخته خواهد شد. نتایج آن به شرح جدول فرضیه همان های پژوهش برای بررسیبه بررسی مدل
 های پژوهشدرخت تصمیم برای مدل تقویت گرادیان شدید. نتایج الگوی یادگیری 6جدول 

importance matrix XGboost 

Model (ROE ~ "Gcq", "aud", "ipsas", "size",  

"lev", "iop", "dual") 

Model (ROA ~ "Gcq", "aud", "ipsas", "size", 

"lev", "iop", "dual") 
 ردیف

Frequency Cover Gain Feature Frequency Cover Gain Feature  

223/0 245/0 318/0 SIZE 280/0 279/0 581/0 SIZE 1 

302/0 355/0 260/0 IOP 215/0 247/0 179/0 IOP 2 

171/0 172/0 256/0 LEV 187/0 197/0 127/0 LEV 3 

183/0 147/0 111/0 GCQ 166/0 161/0 068/0 GCQ 4 

051/0 031/0 030/0 IPSAS 060/0 043/0 015/0 IPSAS 5 

039/0 024/0 012/0 AUD 038/0 033/0 015/0 DUAL 6 

027/0 022/0 010/0 DUAL 051/0 037/0 012/0 AUD 7 

Class: character/ Mode: character Class: character/ Mode: character 

Frequency Cover Gain  Frequency Cover Gain   

 8 حداقل 012/0 033/0 038/0 حداقل 010/0 022/0 027/0

 9 چارک اول 015/0 040/0 033/0 چارک اول 021/0 028/0 045/0



 

 

importance matrix XGboost 

Model (ROE ~ "Gcq", "aud", "ipsas", "size",  

"lev", "iop", "dual") 

Model (ROA ~ "Gcq", "aud", "ipsas", "size", 

"lev", "iop", "dual") 
 ردیف

 10 میانه 068/0 161/0 161/0 میانه 111/0 147/0 171/0

 11 میانگین 142/0 142/0 142/0 میانگین 142/0 142/0 142/0

 12 چارک سوم 153/0 222/0 201/0 چارک سوم 258/0 208/0 203/0

 13 حداکثر 581/0 279/0 280/0 حداکثر 318/0 355/0 302/0

813/0 MSE 988/0 MSE 

222/10 RMSE 222/10 RMSE 

test_rmse_ 

std 

test_rmse

_mean 

train_rmse_

std 

train_rmse_

mean 
iter 

test_rmse_ 

std 

test_rmse

_mean 

train_rmse_ 

std 

train_rmse_

mean 
iter 

591/1 621/9 256/0 427/4 22 591/1 621/9 256/0 427/4 22 

 پژوهشی هایافتهمنبع: 
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ها بر اساس دو شاخص مالی متفاوت مدلشود که مشاهده می 6با توجه به نتایج درج گردیده در جدول 
بینیم که در اند. بر اساس جداول اهمیت متغیرها، می، ساخته شدهصاحبان سهام بازده حقوقو  داراییبازده 
 بیشترین اهمیت را داشته و بیشترین پوشش اندازه شرکت ، متغیربازده حقوق صاحبان سهام  مدل

(Cover) و بهره (Gain) دهد که اندازه شرکت نقش کلیدی در تعیین را داراست. این موضوع نشان می
در حالی که همچنان دارای اندازه شرکت ، داراییبازده  ق صاحبان سهام دارد. در مقابل، در مدلبازده حقو

های فرصتای بیش از دو برابر نسبت به دومین متغیر مهم، بیشترین اهمیت است، اما با اختلاف زیادی بهره
های فرصت است.ها دارایی اندازه شرکت بر استفاده بهینه از تأثیر، دارد. این امر بیانگر گذاریسرمایه
کیفیت حاکمیت  در هر دو مدل، متغیرهایی مانند .گذاری نیز عامل مهمی در این زمینه هستندسرمایه
گذاری های سرمایهفرصت و  یاهرم مال، اندازه شرکت اهمیت کمتری نسبت به کیفیت حسابرسی و شرکتی

دارند و نباید نادیده گرفته شوند، به ویژه از  دارند. با این حال، این متغیرها همچنان اهمیت چشمگیری
گذاران و توانند از طریق اثرگذاری بر اطمینان سرمایهآنجایی که حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی می

اولاً، در هر دو مدل،  به عبارتی دیگر  .ها تأثیر بگذارندشفافیت مالی، در درازمدت بر عملکرد مالی شرکت
ر چشمگیری بر عملکرد مالی دارد، از اهمیت بالایی برخوردار است. این بدان معناست اندازه شرکت که تأثی

های بزرگتر ممکن است به دلیل دسترسی بهتر به منابع مالی و بازارهای سرمایه، عملکرد مالی که شرکت
  .بهتری داشته باشند

 داراییبازده  میت در مدل مربوط بهدر هر دو مدل اهمیت دارند، اما این اه گذاریهای سرمایهثانیاً، فرصت
ه از های موجود برای بهبود استفادها از فرصتبیشتر است. این موضوع بیانگر آن است که چگونه شرکت

دهنده نشان سوماً، اهرم مالی .گذاردتأثیر می داراییبازده  برند که این مستقیماً برهای خود بهره میدارایی
های خود است و این متغیر نیز در هر ها به منظور تأمین مالی فعالیتز بدهیتوانایی شرکت برای استفاده ا

ای از تأثیر مهم ساختار سرمایه بر عملکرد مالی دو مدل از اهمیت قابل توجهی برخوردار است، که نشانه
و حسابداری بخش عمومی، اگرچه این متغیرها  کیفیت حسابرسی ،در مورد کیفیت حاکمیت شرکتی .است
اهمیت کمتری دارند، اما همچنان  یاهرم مال وگذاری های سرمایهفرصت، اندازه شرکت مقایسه بادر 

کنند. این متغیرها تأثیر مستقیم بر شفافیت مالی و مدیریت ریسک دارند و اهمیت ذاتی خود را حفظ می
ی مالی مورد توجه قرار ها در بازارهاهایی از قابلیت اطمینان و پایداری شرکتتوانند به عنوان نشانهمی

ها کند تا درک بهتری از عملکرد کلی مدلبه ما کمک می RMSE و MSE در نهایت، بررسی .گیرند
های ما هستند. از آنجایی های مدلبینیداشته باشیم. این ارزیابی معیارهای مهمی برای سنجش دقت پیش

ای های قابل مقایسهم که هر دو مدل تواناییگیریکه این مقادیر برای هر دو مدل مشابه هستند، نتیجه می
 ها دارند. بینی عملکرد مالی شرکتدر پیش
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ها های مؤثر بر عملکرد مالی شرکتتوانند به عنوان ابزاری کارآمد برای فهم بهتر دینامیکها میاین تحلیل
ها و ها، شرکتدهبر اساس این دا .گذاری به کار روندهای مدیریتی و سرمایهگیریو بهبود تصمیم

گذاری و مدیریت شرکتی های سرمایهتری در رابطه با استراتژیتوانند تصمیمات آگاهانهگذاران میسرمایه
تواند به دلیل تغییرات های مالی موجود ارائه شده است و میاتخاذ کنند. در نهایت، این تحلیل بر اساس داده

ا پس از آن که نتایج مربوط درخت تصمیم و گرادیان تقویتی لذ .در شرایط اقتصادی یا بازار متفاوت باشد
ماشین بردار های پژوهش با استفاده از الگوریتم یادگیری درخت تصمیم مشخص گردید، به بررسی مدل

های پژوهش برای بررسی فرضیات به بررسی نهایی مدل مصنوعیهای عصبی و همچنین از شبکه پشتیبانی
کیفیت حسابرسی تأثیر مثبت  "، "ها دارد.و معناداری بر عملکرد مالی شرکتحاکمیت شرکت تأثیر مثبت "

حسابداری بخش عمومی تأثیر مثبت و معناداری بر  "و  "ها دارد.و معناداری بر عملکرد مالی شرکت
ها برای الگوریتم یادگیری پرداخته شده است. که نتایج مربوط به این بررسی "ها دارد.عملکرد مالی شرکت

 باشد.می 7به شرح جدول  اشین بردار پشتیبانیم
 

 SVMهای پژوهش بر اساس الگوریتم یادگیری . بررسی مدل7جدول 

Overall statistics 

Svm (ROE ~ 

gcq+aud+ipsas+size+lev+iop+dual) 

Svm (ROA ~ 

gcq+aud+ipsas+size+lev+iop+dual) 

872/0 Accuracy 900/0 Accuracy 

403/0 
861/0 

95% CI 
553/0 
893/0 

95% CI 

001/0 No Information Rate 000/0 No Information Rate 

16-e2/2> P-value [Acc>NIR] 16-e2/2> P-value [Acc>NIR] 

903/0 Kappa 930/0 Kappa 

000/0 
Mcnemar’s Test 

P-Value 
000/0 Mcnemar’s Test 

P-Value 

 

دهنده دقت بالایی در تحلیل تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت نشان شتیبانیماشین بردار پ نتایج حاصل از مدل
ها است. دقت این مدل برای بازده حسابرسی و حسابداری بخش عمومی بر روی عملکرد مالی شرکت

مدل  دهنده قدرتبوده که نشان 0.900برابر با  هاو برای بازده دارایی 0.872برابر با  حقوق صاحبان سهام
توان نتیجه ، می0.05بسیار کمتر از  P-value هایها است. با ارزشنی عملکرد مالی شرکتبیدر پیش

های فاصله .های تصادفی، دقیق عمل کرده استنسبت به حدسگرفت که مدل به صورت معناداری 
که  هاداراییبازده  ها هستند، به ویژه در مدلبینیدهنده قطعیت در پیشاطمینان برای هر دو متغیر نشان

نسبتاً کمتری دارد و این امر بیانگر دقت مدل در این بخش است.CI  یبازه
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های تصادفی است، برای های مدل نسبت به انطباقبینیضریب کاپا که معیاری برای سنجش انطباق پیش
ی و های واقعدهنده توانایی مدل در ایجاد توافق بین دادهاست و این نشان 0.9هر دو متغیر بالاتر از 

توان استنباط کرد که حاکمیت با توجه به این نتایج، می .باشدها میی عملکرد مالی شرکتشدهبینیپیش
های بورس شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی تأثیر معناداری بر عملکرد مالی شرکت

ذاران و مدیریت ارشد گهای سرمایهگیریعراق دارند. این نتایج اطلاعات ارزشمندی را برای تصمیم
آورد. همچنین، تأکید بر اهمیت حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی به عنوان عواملی ها فراهم میشرکت

ها ها برای پیشرفت و پایداری شرکتهای مالی قوی و از این رو، بهبود فرصتکلیدی در تقویت پایه
دهند که شفافیت و مدیریت خوب ن میکننده نشادر نهایت، این تحلیل و شواهد پشتیبانی .باشدمی

تر و در توانند به ساختارهای مالی مستحکمها، همراه با رعایت استانداردهای حسابداری مؤثر، میشرکت
کند که متغیرهای مورد نظر نه تنها از نظر می تأییدنتیجه، عملکرد مالی بهبودیافته منجر شوند. این مطالعه 

های ارائه بر اساس آمارهلذا  .باشنده از لحاظ اقتصادی نیز حائز اهمیت میآماری قابل توجیه هستند، بلک
بینی و تحلیل در پیش لازمماشین بردار پشتیبان کارایی  توان اظهار داشت که مدلمی 7 شده در جدول

ها دارد. نتایج بر عملکرد مالی شرکت و حسابداری بخش عمومی تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی
دهند که وجود یک حاکمیت شرکتی قوی و کیفیت بالای حسابرسی و استانداردهای حسابداری، ن مینشا
ها کمک کنند تا شفافیت مالی و کارایی عملیاتی خود را افزایش دهند، که این امور به توانند به شرکتمی

  .گذارندتأثیر مثبت می و بازده حقوق صاحبان سهام هانوبه خود بر بازده دارایی
گذاران، مدیران و کند که سرمایهگیری، این تحلیل آماری و نتایج مدلسازی علمی تأکید میدر نتیجه

های کلیدی در سنجش و نفعان در بازارهای مالی بورس عراق باید به این عوامل به عنوان بخشذی
ت که یکپارچگی و ها توجه داشته باشند. این یک نشانه قوی به مدیران اسارزیابی عملکرد مالی شرکت

ای از وضعیت مالی را ممکن شفافیت در حسابداری و حسابرسی نه تنها به تصویر کشیدن واقع بینانه
وکار های کسبهایی در تدوین استراتژیچنین داده .کند، بلکه پتانسیل بهبود عملکرد مالی را نیز داردمی

هایی با گذاران ممکن است به دنبال شرکتهتوانند کاربردی باشند. سرمایگذاری نیز میو جذب سرمایه
حسابداری بخش استانداردهای  و کیفیت حسابرسی، کیفیت حاکمیت شرکتی هایامتیازات بالاتر در زمینه

هایی ممکن است شانس بیشتری برای کسب عملکرد مالی برتر و باشند، چرا که چنین شرکت عمومی
گیرانه در حاکمیت ی بر اهمیت مدیریت دقیق و سختتأییدایج در نتیجه، این نت .پایدارتر را داشته باشند

ها بر عملکرد کلی شرکتی، ضرورت بالا بردن استانداردهای حسابداری و حسابرسی، و در نهایت، تأثیر آن
های اقتصادی گذاریتواند به عنوان ابزار مهمی برای سیاستها میها و تحلیلباشد. این مدلها میشرکت

 یابیبه ارز ازین نیبنابرا .های مالی و حسابداری در بازار بورس عراق مورد استفاده قرار گیرندامو اصلاح نظ
.که بتوان به نتایج و قابل اطمینان بودن مدل توجه داشت مدل وجود دارد نیمداوم ا یتر و به روزرسانقیدق
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و نمودار  8تایج آن در جدول پردازیم که نبنا به همین دلیل در ادامه به بررسی و سنجش دقت مدل می
ROC  باشد.قابل مشاهده می 1شماره 

 
 برای  آمار کلاس. اعتبار سنجی نهایی الگوریتم ماشین بردار پشتیبان بر اساس 8جدول 

 های پژوهشمدل
Class3 Class2 Class1 Statistics by Class 

000/1  938/0  897/0  Sensitivity 

000/1  000/1  000/1  Specificity 

000/1  000/1  000/1  Pos Pred Value 

847/0  724/0  622/0  Neg Pred Value 

000/1  000/1  000/1  Prevalence 

000/1  000/1  000/1  Detection Rate 

 

، به بررسی تأثیر عوامل مختلف از قبیل حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و 8با توجه به نتایج جدول 
های پذیرفته شده در بورس عراق پرداخته شده است. لی شرکتحسابداری بخش عمومی بر عملکرد ما

های کلیدی عملکرد مالی به عنوان شاخصبازده حقوق صاحبان سهام  و هاداراییبازده  متغیرهایی چون
اند و مدل مورد استفاده برای ارزیابی تأثیر عوامل مذکور، نتایج بسیار خوبی را از خود در نظر گرفته شده

مدل  (Sensitivity) توان مشاهده کرد که حساسیتبا توجه به جدول ارائه شده، می .تنشان داده اس
های عملکرد مالی بالا است، به این معنا که توانایی مدل در تشخیص صحیح برای تمامی کلاس

که دارای حساسیت  3و  1های هایی که واقعاً عملکرد مالی خوبی دارند بالاست. خصوصاً برای کلاسشرکت
های صحیح و عملکرد بالای بندی( هستند، نشان از کارایی بالای مدل در تشخیص دسته1.000مل )کا

و  (Pos Pred Value) بینی مثبتهای مدل نظیر ارزش پیشاز سوی دیگر، ویژگی .ها داردشرکت
ه دهندنیز برای هر سه کلاس بسیار مطلوب هستند و نشان (Neg Pred Value)  بینی منفیارزش پیش

 ،هایی که واقعاً دارای عملکرد مالی متفاوتی هستندبینی عملکرد صحیح شرکتتوانایی مدل در پیش
های مختلف عملکرد دهد که مدل در تشخیص دقیق کلاسباشد. بالا بودن این مقادیر نشان میمی

تر و بالاتر یینهای با عملکرد مالی پابینی شرکتی پیشها عملکرد بسیار خوبی داشته و در زمینهشرکت
 1.000هر کلاس برابر با  (Prevalence) نکته قابل توجه این است که میزان شیوع .اندکارایی داشته

ها در هر کلاس برابر بوده های مورد مطالعه، تعداد شرکتدهنده این است که در دادهکه نشان باشدمی
کند که دهد و این امکان را فراهم میاست. این شرایط به نحوی حساسیت مدل را تحت تأثیر قرار می

  حسابداری بخش عموماستانداردهای ، یکیفیت حسابرس، کیفیت حاکمیت شرکتی) تأثیر هر یک از متغیرها

 .های مختلف به طور معادل بررسی شودبر روی کلاس (و سایر متغیرها
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ن کیفیت حاکمیت شرکتی، های دقیق این مدل تأکیدی بر این نکته است که متغیرهایی چوبینیپیشلذا 
های قابل اعتمادی برای ارزیابی توانند به عنوان شاخصکیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی می

های پذیرفته شده در بورس عراق عمل نمایند. این نتایج مهم نشان بینی عملکرد مالی شرکتو پیش
ا عملکرد مالی بهتری را از خود نشان ها کمک کند تتواند به شرکتها میدهند که تقویت این بخشمی

 باشد.هم نمایانگر این نکته نیز می 1نمودار  .دهند
 

 
 برای ارزیابی عملکرد مدل  ROC . منحنی1 نمودار

 

قابل مشاهده است مدل نهایی ما برای بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت  1لذا آنگونه که از نمودار 
بیانگر  1باشد. نمودار عملکرد مالی  از دقت کافی برخوردار می حسابرسی و حسابداری بخش عمومی بر

 ماشین بردار پشتیبانیباشد. در نهایت پس از آن که نتایج مربوط به الگوریتم نیز می 8نتایج مندرج در جدول 
که نتایج  ه استپرداخته شد های عصبی مصنوعیشبکهاستفاده از به بررسی نهایی مدل با مشخص گردید 

 باشد.می 9شرح جدول  آن به
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 ANNsهای پژوهش بر اساس هوش مصنوعی . بررسی نهایی مدل9جدول 
formula_roa <- roe ~ Gcq + aud + 

ipsas + size + lev + iop + dual 

formula_roe <- roe ~ Gcq + aud + ipsas 

+ size + lev + iop + dual 

Label 
mean 

dropout loss 
 Label متغیر

mean 

dropout loss 
 فدیر متغیر

nnet 239/33 full model nnet 844/0 full 

model 
1 

nnet 239/33 DUAL nnet 844/0 ROA 2 

nnet 239/33 GCQ nnet 878/0 GCQ 3 

nnet 239/33 AUD nnet 885/0 AUD 4 

nnet 239/33 IPSAS nnet 887/0 IPSAS 5 

nnet 239/33 ROE nnet 893/0 DUAL 6 

nnet 239/33 LEV nnet 902/0 LEV 7 

nnet 239/33 IOP nnet 914/0 IOP 8 

nnet 239/33 SIZE nnet 094/1 SIZE 9 

nnet 239/33 baseline nnet 106/1 baseline 10 

239/33 RMSE for 

ROE Model 
848/0 RMSE for ROE 

Model 

 predicted حداقل حداکثر

values 

 حداقل حداکثر
predicted values 

999/0 999/0 999/0 313/0 

69/94 1/9 residuals 440/1 504/3- residuals 

بیشترین اهمیت را در  رسد که متغیر مرتبط با اندازه شرکتدر ابتدا، به نظر می 9با توجه به نتایج جدول 
رگتر به های بزدارد. این ممکن است به این دلیل باشد که شرکتبازده حقوق صاحبان سهام  بینیپیش

مند شوند و به دلیل داشتن دسترسی بهتر به بازارهای توانند از مزایای مقیاس بهرهطور معمول بهتر می
بخشی کنند. همچنین، برندهای بزرگتر و بازارهای بیشتر فروش های خود را تنوعپول و سرمایه، ریسک

نیز نشانگر  از طرفی، اهرم مالی .کنند های مالی بالاتری را تجربهها اجازه دهد که بازدهتواند به آنمی
های خود از طریق بدهی به جای سرمایه است. خطر مرتبط با اهرم توانایی شرکت در تأمین مالی فعالیت

های رکود گذاران افزایش یابد، ولی در زمانمالی بالا این است که هر چند ممکن است بازده سرمایه
است با مشکلات مالی جدی روبرو شوند که این امر تأثیر منفی  ها ممکناقتصادی یا افت درآمدها، شرکت

  .داردبر عملکرد مالی 
تأثیر قابل توجهی بر عملکرد مالی شرکت  و حسابداری بخش عمومی کیفیت حسابرسی، حاکمیت شرکتی

ی که از طریق سازوکارهایی مانند هیئت مدیره مستقل، افشای اطلاعات دقیق و به موقع و پاسخگوی دارند
به گذاران شود و در نتیجه تواند باعث ایجاد اعتماد و شفافیت برای سرمایهمی و شودمدیران برقرار می

 د.بهبود عملکرد کلی شرکت کمک کن
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نفعان داشته باشد، زیرا گذاران و ذیتواند تأثیر مستقیمی بر اعتماد سرمایهکیفیت حسابرسی هم می
های مالی شرکت معتبر و تصویر دقیقی از وضعیت مالی شدهد که گزارحسابرسی باکیفیت نشان می

المللی برای ارائه که به استانداردهای بین در نهایت، مدل حسابداری بخش عمومی .دهدشرکت ارائه می
تواند به کاهش ریسک های دولتی مرتبط است، هم میهای مالی دقیق و قابل مقایسه برای شرکتگزارش

دهند که این نتایج به وضوح نشان می .گذاری کمک کندهای سرمایهگیریمو افزایش کارایی در تصمی
گذاری در ساختارهای حاکمیتی و مدیریتی منظور بهبود عملکرد مالی خود، بایستی به سرمایهها بهشرکت

ای داشته باشند. در یک محیط اقتصادی رقابتی، وجود ساختار حاکمیت شرکتی درخور و باکیفیت توجه ویژه
تواند مانع داران عمل کند، بلکه میکننده از منافع سهامعنوان یک عامل حمایتتواند بهحکم، نه تنها میم

ای شود که ممکن است به اعتبار و موقعیت مالی شرکت آسیب های ناگهانی و عجولانهگیریاز تصمیم
رفته شده است، اهمیت سازی نتایج گهای مدلدر ادامه بحث، یک مسئله کلیدی که از تحلیل .بزنند

نهادهای حسابرسی و استانداردهای حاکمیت شرکتی است که چگونه باعث ایجاد زیربنایی محکم برای 
ای از وضعیت فعلی این نتایج نه تنها نکات برجسته لذاشوند. ها میتضمین سلامت و پایداری مالی شرکت

از یک الگوی جهانی دارند که در آن، معیارهای  دهند، بلکه حکایتبازار بورس عراق را پیش روی ما قرار می
نفعان قابل اتکای مالی و حسابداری، منجر به تقویت بازارهای سرمایه و افزایش اعتمادگری در میان ذی

 .شوندمی

های حاکمیت شرکتی مانند شفافیت، ارزیابی و مدیریت ریسک و پاسخگویی، از اصول اساسی هستند مؤلفه
ای داشته باشند. این عوامل به طور مستقیم های آگاهانهگیریسازند تا تصمیما قادر میگذاران رکه سرمایه

های مدیریتی قوی و کارآمد را برای گذارند و اهمیت وجود سیستمگذاران تأثیر میروی اعتماد سرمایه
رسان برای علاوه بر این، نقش راهبردی حسابداران و حساب .دهندهای مالی نشان میرسیدن به موفقیت

اند، بسیار حیاتی است. های مالی به درستی گزارش و ثبت شدهها و فعالیتاطمینان از اینکه همه تراکنش
های مالی کمک کند و تواند به جلوگیری از بحراندرک صحیح و به موقع از وضعیت مالی شرکت می

آورند که در آن تری را فراهم میبس حسابداری بخش عمومیاستانداردهای  المللی ماننداستانداردهای بین
در  .و به روشی قابل فهم برای همگان ارائه شوند توانند به صورت قابل مقایسهتمامی اطلاعات مالی می

های مشخصی را در کنترل کیفیت و نقش ،نهایت، حاکمیت شرکتی، حسابرسی و استانداردهای حسابداری
ها پایه به عنوان نظامی برای حمایت از سلامت مالی شرکت کنند. این سههای مالی ایفا میپایداری شبکه

های جویای کنند. به علاوه، برای شرکتنفعان فعال در بازار بورس عمل میو اطمینان بخشیدن به تمام ذی
رشد و موفقیت در بازارهای مالی، لازم است تا نه تنها بر پایبندی به این اصول تأکید کنند، بلکه به ارتقای 

.ها بپردازندفرهنگ سازمانی و سیستماتیک خود در این زمینه مداوم
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هر سه فرضیه پژوهش یعنی تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و  تأییدی این عوامل بیانگر همه
باشد. نمودار های عراقی پذیرفته شده در بورس عراق میحسابداری بخش عمومی بر عملکرد مالی شرکت

 باشد. این موضوع میکننده  تأییدنیز  2

 
 های پژوهشبرای مدل ANNs. بررسی نموداری 2نمودار 

قابل بیان است که تمامی متغیرهای پژوهش باعث بهبود عملکرد مالی شده و  2با توجه به نتایج نمودار 
 شود.فرضیات پژوهش نیز پذیرش می

 

 گیرینتیجه .5

ای بر تأثیرات متغیرهایی بورس عراق، تأکید قوی های پذیرفته شده درمطالعه انجام شده بر روی شرکت
ها دارد. چون حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی بر عملکرد مالی آن

های قوی که بین کیفیت حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی، حسابداری بخش عمومی و اهرم همبستگی
مشاهده شده، نشان دهنده وجود ارتباط معناداری از مالی با اندازه شرکت و بازده حقوق صاحبان سهام 

با توجه به نتایج به دست آمده از الگوهای یادگیری ماشین، از جمله درخت تصمیم و  .لحاظ آماری است
 شامل بینی عملکرد مالیتقویت گرادیان، اندازه شرکت به عنوان متغیری با اهمیت برجسته در پیش

شناخته شده است. این نشانگر این است که  هاداراییبازده  و میحسابداری بخش عمواستانداردهای 
های مندی از مقیاسهای بیشتر در دسترسی به بازارهای سرمایه و بهرههای بزرگتر به دلیل فرصتشرکت

گذاری نیز یکی از های سرمایهاقتصادی ممکن است عملکرد بهتری داشته باشند. علاوه بر آن، فرصت
ها در استفاده دهد توانایی شرکتها معرفی شده، که نشان میبینی بازده داراییدر پیشمتغیرهای کلیدی 

از سوی دیگر، دوگانگی مسئولیت مدیرعامل  .شان تأثیر مستقیم داردها بر روی عملکرد مالیبهینه از دارایی
های صتتواند بر کیفیت حسابرسی و فرنیز به عنوان یک عامل منفی در نظر گرفته شده که می

تواند به بهبود ها میدهنده این است که تمرکز بر تفکیک مسئولیتنشان و گذاری اثرگذار باشدسرمایه
.عملکرد مالی کمک کند
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در زمینه حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی، اگرچه نسبت به برخی متغیرهای 
از اهمیت کمتری برخوردار بودند، باز هم تأثیر قابل  گذاری،های سرمایهدیگر مانند اندازه شرکت و فرصت

توانند توجهی بر عملکرد مالی داشتند. این متغیرها بر شفافیت مالی و مدیریت ریسک تأثیرگذار بوده و می
بر  .هایی از قابلیت اطمینان و پایداری در بازارهای مالی در نظر گرفته شونددر درازمدت به عنوان نشانه

های عصبی شبکهو  ن پشتیبانیهای انجام شده با استفاده از الگوریتم یادگیری ماشیو بررسیاساس تحلیل 

، شواهد محکم و قابل توجهی از تأثیر مثبت حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری مصنوعی
های پذیرفته شده در بورس عراق به دست آمده است. دقت بالای بخش عمومی بر عملکرد مالی شرکت

  P-value ها، همراه باو بازده دارایی بینی بازده حقوق صاحبان سهامدر پیش ماشین بردار پشتیبانی دلم

دهنده توان این مدل در ارزیابی دقیق تأثیر این های اطمینان کوچک، نشانهای بسیار پایین و فاصله
شده را بینیهای واقعی و پیشاست که توافق بالایی بین داده 0.9عوامل است. ضریب کاپا نیز بالاتر از 

نیز تأکیدی بر اهمیت و تأثیر عوامل   های عصبی مصنوعیشبکه نتایج بدست آمده ازلذا  .دهدنشان می
 باشد. سازی عملکرد مالی میمذکور در مدل
شامل نقش حیاتی حاکمیت شرکتی در ایجاد شفافیت و اعتماد برای  پژوهشی این نکات برجسته

ها و کاربرد استانداردهای اهمیت کیفیت حسابرسی در تصویر دقیق وضعیت مالی شرکت گذاران،سرمایه
های با در نظر گرفتن مؤلفه .گذاری استهای سرمایهگیریحسابداری بخش عمومی در بهبود تصمیم

به خوبی ایجاد زیربنایی  پژوهشهای راهبردی حسابداران و حسابرسان، این اساسی حاکمیت شرکتی و نقش
های شبکه های دقیق ازها برجسته کرده است. تحلیلحکم را برای تضمین سلامت و پایداری مالی شرکتم

تأثیر مثبت حاکمیت  تأییدهستند که بیانگر  پژوهشی پذیرش فرضیات نشان دهنده  عصبی مصنوعی
ها شرکت شرکتی، کیفیت حسابرسی و حسابداری بخش عمومی در افزایش کارایی عملیاتی و شفافیت مالی

بازده حقوق صاحبان  و هاداراییبازده  های کلیدی عملکرد مالی مانندی خود بر شاخصباشد، که به نوبهمی
نفعان گذاران، مدیران و سایر ذیدهد که سرمایهگیری کلی نشان مینتیجه .تأثیر مثبت گذاشته استسهام 

های های اقتصادی و اصلاح نظامگذاریدر سیاست ی کلیدی نگاه کنند ومالی باید به این سه متغیر به دیده
بندی نتایج حاکی از آن جمع .ای داشته باشندها، باید به این عوامل توجه ویژهمالی و حسابداری شرکت

های عراقی با تمرکز بر تعالی در حاکمیت شرکتی، استانداردهای حسابداری بخش عمومی، است که شرکت
توانند عملکرد مالی بهتری داشته باشند. ، میمؤثرری از ساختارهای مدیریتی گیکیفیت حسابرسی و با بهره

تر در گذاران برای اتخاذ تصمیمات آگاهانهها و سرمایهتوانند به مدیران شرکتاین نتایج می
( همسو 2015با مطالعه ادرین و اکووم ) حاضرگیری نتیجهبنابراین  .های خود کمک کنندگذاریسرمایه
تمرکز خود را بر تأثیر حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی و عملکرد مالی  پژوهشیرا هر دو است، ز
ها دارند. شرکت
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گذاری و شفافیت مالی تأثیر توانند بر عملکرد سرمایهدهند که این عوامل مهم مینشان می هاپژوهشاین 
گذاران کمک کنند. همچنین، هر قابل توجهی داشته باشند و به بهبود کلی عملکرد مالی و اعتماد سرمایه

اند و یافتند که این گذاری تأکید کردههای سرمایهدو مطالعه به اهمیت عواملی چون اندازه شرکت و فرصت
  .کنندها نقش مهمی ایفا میبینی عملکرد مالی شرکتعوامل در پیش

نیز رابطه  پژوهشاست زیرا این  همراستا ایمطالعه( نیز به نوعی با نتایج 2017کوماری و پانایاک ) پژوهش
بین حاکمیت شرکتی و عملکرد مالی را مورد بررسی قرار داده، اما تمرکز اصلی آن بیشتر بر روی مدیریت 
درآمد در صنعت بانکداری است. اگرچه حوزه تمرکز و صنایع مورد مطالعه در این دو مطالعه متفاوت است، 

در مقابل، مطالعه  .تی و تأثیر آن بر عملکرد مالی مشترک استاما در هر دو تأکید بر اهمیت حاکمیت شرک
پردازند و به طور خاص بر تری می( به مسائل محدودتر و جزئی2018( و اگبودو و آکابوگو )2016عبید )

ها تمرکز دارند. حال آنکه المللی و کیفیت حسابرسی بر عملکرد بانکروی استانداردهای حسابداری بین
ای از متغیرهای حاکمیت شرکتی فراتر از کیفیت حسابرسی به تنهایی لا بر روی مجموعهگیری بانتیجه

  .تأکید دارد
به نقش حیاتی  پژوهشراستا است زیرا هر دو ( هم2019با مطالعات بالداوو و نومللا ) حاضر پژوهشنتایج 

د. همچنین، این مطالعه ها تأکید دارنکیفیت حسابرسی و حاکمیت شرکتی در بهبود ارزش و عملکرد شرکت
ها بینی عملکرد شرکتکند تا به تحلیل و پیشهای کیفیت حسابرسی و حکومت شرکتی استفاده میاز المان

( 2021کاواس و همکاران ) پژوهشبا  علاوه بر این،  .کننده نتایج بالداوو و نومللا استبپردازد، که منعکس
های حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر کیفیت أثیر ویژگیسویی دارد، زیرا هر دو به ارزیابی تنیز هم

پردازند. هر دو مطالعه بر اهمیت این فاکتورها برای بهبود عملکرد ها میگزارشگری مالی و عملکرد شرکت
در نتایج پژوهش حاضر  .کنندهای آماری برای ارزیابی این تأثیرات استفاده میمالی تأکید دارند و از تحلیل

( که بر نقش حیاتی حکومت شرکتی و تأثیر آن بر فرهنگ شرکتی 2020لاحدال و همکاران )ا پژوهش
ها بر شفافیت و مدیریت ریسک از منعکس شده است. همچنین، تأکید بر تأثیر این مؤلفه نیز تأکید دارد،

  .نظرات اصلی در هر دو مطالعه است
 

 پژوهش . پیشنهادات1.5

های بورسی عراق و ارتباط آمده از مطالعات انجام شده بر روی شرکت تبا توجه به نتایج بدسبنابراین 
توان ها با موضوعاتی مانند حاکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی، و حسابداری بخش عمومی، میآن

ی:های اقتصادی و مالبهبود زیرساختپیشنهادات سیاسی زیر را مطرح کرد به منظور 
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هایی را در پیش بگیرند که ها و نهادهای نظارتی باید سیاستولتهای حاکمیت شرکتی: دتقویت نظام -1
های بورسی توانند از شرکتاستانداردهای بالای حاکمیت شرکتی را تضمین کنند. به عنوان مثال، می

 .تری را بکار ببرندمؤثردرخواست کنند تا ساختارهای شفاف و مدیریتی 

ق: باید تلاش شود استانداردهای حسابداری بخش عمومی توسعه و اجرای استانداردهای حسابداری دقی -2
المللی المللی شوند تا شفافیت و اعتماد داخلی و بیندر سطح ملی بهبود یافته و منطبق بر استانداردهای بین

 .به بازار مالی افزایش یابد

مناسبی برای تقویت نهادهای حسابرسی: برای اطمینان از کیفیت حسابرسی، باید ساختارهای نظارتی  -3
 .یابد ءهای مالی حفظ و ارتقانهادهای حسابرسی وجود داشته باشد تا کیفیت گزارش

ها را به استفاده از توانند شرکتهای مرتبط میهای جدید: دولت و سازمانتشویق به استفاده از فناوری -4
های مالی گیرید تصمیمها و بهبوهایی مانند یادگیری ماشین و هوش مصنوعی برای تحلیل دادهفناوری

 .تشویق کنند

ترویج دوباره ارزیابی ساختارهای مدیریتی: با توجه به نتایج حاصل از مطالعات، لزوم بررسی و ایجاد  -5
پذیری گیری به منظور افزایش عملکرد و رقابتتغییرات در ساختارهای مدیریت شرکتی و فرآیندهای تصمیم

 .اهمیت داردها شرکت

بخشی به معیارهای ها و تعادلالمللی: جهت دستیابی به بهترین شیوههای بینکاریافزایش هم -6
  .المللی و سایر کشورها ایجاد کندهایی را با نهادهای بینحسابرسی و حسابداری، دولت باید همکاری

ها شرکتتوانند به افزایش شفافیت، مدیریت ریسک و بهبود کلی عملکرد مالی هر یک از این پیشنهادات می
ای محکم برای اقتصاد پایدار و رشد اقتصادی بلندمدت در بازارهای مالی کمک کرده و به نوبه خود پایه

 .ایجاد کنند
 

 منابع
(. ساختار 1402فخرالدین. ) ،محمدرضائی ؛مصطفی ،ایزدپور ؛میثم ،عرب زاده ؛امید ،فرجی ؛سعید ،ابراهیمی

 .15(59) ،های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش .هاارن هزینهاطمینان سیاسی و رفتار نامتقمالکیت، عدم
المللی (. استانداردهای بین1400م. ) خلیلی، ؛ر م. عباس زاده، ؛ر حصارزاده، ؛ح حصار، ؛م پورحسینی، س.

کشور  30های حکمرانی خوب و سطح ارتکاب جرایم: شواهدی تجربی از حسابداری بخش عمومی، شاخص
 .(85)21ی، جهان. دانش حسابرس

در  یگذارسرمایه ییو کارا یحسابرس تیفیک انی(. رابطه م1390. )دیفاضل، مج یمعتمد ی؛عل ،یثقف
 . 14-1(، 4)3 ،یمال یحسابدار یهابالا. پژوهش یگذاربا امکانات سرمایه یهاشرکت

در تقلب در  یشرکت تیحاکم یکارهاوتأثیر ساز ی(. بررس1397مهرداد. ) ی،میابراه ؛شکراله ی،خواجو
.(2)6 ی،و تأمین مال ییدارا تیریدر بورس اوراق بهادار تهران. مد شدهرفتهیپذ یهاشرکت یمال یهاصورت
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 یاستانداردها یسودمند یابینهی(. زم1401. )اریاسفند ،یکله بست انیملک ؛نیحس ،یفخار ؛ملک محمد ،یغلام
 .54-29(، 1)9 ،یمال ی. دانش حسابداررانیدر ا یبخش عموم یحسابدار

نقد.  یو موجود یاطلاعات حسابدار تیشفاف نی(. رابطه ب1391. )یدمصطفیس ،یعلو ؛نیمحمدحس ،یقائم
 .78-67(، 12)5 ت،یریمد یحسابدار

 یتعهد یموانع گذار به حسابدار یی(. شناسا1395شاهرخ. ) ،یشهراب ؛نینظام الد ان،یمیرح ؛غلامرضا ،یکردستان
 (.65)16 ،ی. دانش حسابرسیدر بخش عموم

(. بررسی تطبیقی ترکیب 1401آرزو. ) ،آقایی چادگانی ؛خدیجه ،ابراهیمی کهریز سنگی ؛صدیقه ،مظاهری
هایی با سطوح متفاوت بنیادی برای استراتژی برندگان و بازندگان مومنتوم دوگانه قیمت و بنیادی در شرکت

 .80-61(، 1)14 ،یی مالهای حسابدارنشریه پژوهش ه.بازار سرمای

 ی(. نقش صورت ارزش افزوده در گزارشگر1401. )یبشکوه، مهد ؛درضایفرد، حم یلیوک ؛نغمه ،یمولاورد
 . 106-97(،  42)11 ت،یریمد یو حسابرس ی. دانش حسابدارنفعانیذ یتئور یدر راستا کپارچهی

ریت بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی و مدی(. 1390سعید. ) ،جبارزاده کنگرلویی ؛انور ،بایزیدی ؛محمد ،نمازی
 . 43-21(، 9)3، حسابرسیوحسابداری تحقیقات .بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفته شده درسود شرکت

ها با تأکید بر نقش میانجی افزوده شرکتکیفیت حسابرسی بر ارزش تأثیر(. 1400اسماعیل پور، ح. ) ؛نمازی، ن
 .150-115(، 52)13های حسابداری مالی و حسابرسی، مسئولیت اجتماعی. پژوهش
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